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Vinculacion econémica
entre endosante y
endosataria de un
titulo valor incompleto
permite al tenedor
actual oponer la
inobservancia de los
acuerdos pactados

T N

Sema relevante:

Cuando los representantes legales del
endosante sean los mismos que los de
lo endosataria, no se puede manifestar
que los ejecutados no pueden oponer la
inobservancia de los acuerdos que se hu-
bieran podido adoptar al momento de la
generacion del titulo valor incompleto.

Jurisprudencia:

SASACION N° 2412-2008-LIMA

SALA CIVIL TRANSITORIA DE LA CORTE
SUPREMA DE JUSTICIADE LA REPUBLICA

Jemandante : Juan Félix Rojas Ramos
Jemandado : Recobro Sociedad Andnima

Wateria : Obligacion de dar suma de

dinero

Fecha : 08/07/2009 (Publicada en E/
Peruano el 31/12/2009)

Casaciéon N° 2412-2008-Lima. Obligacion de
& suma de dinero. Lima, ocho de julio del
»%o dos mil nueve.- LA SALA CIVIL TRANSI-
TORIA DE LA CORTE SUPREMA DE JUSTI-
CIA DE LA REPUBLICA, vista la causa nime-
= dos mil cuatrocientos doce—dos mil ocho,
#n audiencia publica de la fecha y producida
@ votacion correspondiente de acuerdo a ley,
smite la siguiente sentencia.

MATERIA DEL RECURSO: Es materia del
wesente recurso de casacion interpuesto a
was doscientos treinta y seis por Juan Félix
Sojas Ramos, confra la resolucion de vista,
worante a fojas doscientos veinte, su fecha
wince de agosto del afio dos mil siete, que
zonfirmando la resolucion apelada, corriente a
imas cincuenta y nueve, de fecha diecisiete de
~oviembre del afio dos mil seis, declara funda-
“a la demanda interpuesta a fojas dieciocho,
=n consecuencia ordena que se lleve adelante
= ejecucion hasta que los ejecutados Juan
“&lix Rojas Ramos y Maria Elena Chavez Ra-
mirez de Rojas cumplan con abonar la suma
e veintinueve mil quinientos setenta y nueve
~uevos soles con cuatro céntimos, mas intere-
ses pactados, costas y costos del proceso a la
sarte ejecutante Recobro Sociedad Andénima.

FUNDAMENTOS DEL RECURSO: Esta Sala
Zwil, mediante resolucién de fecha veintiocho
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de agosto del afio dos mil ocho, que obra a
fojas veintinueve del cuademillo formado por
este Supremo Tribunal, ha declarado proce-
dente el recurso de casacion interpuesto por
Juan Félix Rojas Ramos por la causal prevista
en el inciso dos, del articulo trescientos ochen-
ta y seis del Codigo Procesal Civil, esto es, la
inaplicacién de normas de derecho material.

CONSIDERANDO:

Primero.- Que, en el caso de autos Recobro
Sociedad Anénima interpone demanda contra
Maria Elena Chavez Ramirez y Juan Félix
Rojas Ramos, sobre Obligacion de dar suma
de dinero a fin de que los ejecutados cumplan
con pagar la suma de veintinueve mil quinien-
tos setenta y nueve nuevos soles con cuatro
céntimos, mas intereses, costas y costos,
alegando que estas contrajeron obligaciones
directas a favor del Banco Solventa las cuales
se encuentran contenidas en el pagaré puesto
a cobro.

Segundo.- Que, por resolucion nimero uno,
de fecha cinco de octubre del afio dos mil seis,
que obra a fojas veintiuno se resuelve admitir
a tramite la presente demanda en via del pro-
ceso ejecutivo; por escrito de fecha veintitrés
de octubre del afio dos mil seis, que obra a fo-
jas treinta y cuatro, Karla Elena Rojas Chavez
devolvio las cédulas de notificacion a los eje-
cutados sefalando que estos no domicilian en
la calle Cabildo nimero ciento cuarenta y cin-
co distrito del Rimac desde el afic dos mil dos,
conforme a la copia legalizada notarialmente
de la carta enviada a Recobro recepcionada
con fecha diecinueve de junio del afio dos mil
seis y que conforme acredita con la resolu-
cién nimero cincuenta y tres de fecha treinta
y uno de mayo del afio dos mil dos, emitida
por el cincuenta y dos Juzgado Especializado
en lo Civil de Lima se le adjudico el referido
inmueble.

Tercero.- Que, el Juez ha declarado fundada
la demanda, conforme se ha sefialado en lo
que es materia del recurso, considerando que
en el presente caso se promueve la presente
accion en meérito al pagaré de fojas once, re-
caudado con la demanda; que en efecto con-
tiene la denominacion pagaré, verificandose
el nombre de los ejecutados como emitentes
y obligados principales, vislumbrandose sus
firmas, nimero de documento de identidad y
domicilio de los mismos; titulo valor emitido el
diecinueve de agosto del afio mil novecientos
noventa y siete, con la promesa de pago hasta
la suma puesta a cobro con fecha de venci-
miento al veintiséis de mayo del afio dos mil
seis a favor del Banco Solventa quien figura
como beneficiario, asimismo al reverso del
titulo valor aparece un endoso efectuado a
favor de Recobro Sociedad Andnima —actual
tenedor demandante— con fecha diecinueve
de febrero del afio dos mil uno, asimismo en
esta cara aparece la constancia de notifica-
cién y protesto por notario publico, por tanto el
pagaré retine los requisitos del articulo ciento
veintinueve de la Ley de Titulos Valores nu-
mero dieciséis mil quinientos ochenta y siete.
Que, habiendose dictado mandato ejecutivo
las partes no han formulado contradiccion.

Cuarto.- Que, el Colegiado Superior ha con-
firmado la apelada, considerando que de la
revision de autos se advierte que en el titulo
valor materia de ejecucién aparece consigna-
do como domicilio de los obligados el ubicado
en calle El Cabildo nGmero ciento cuarenta y
cinco altura Cine Madrid-Rimac, lugar donde
fuera notificado la demanda y las resoluciones
tres, cuatro y cinco, lo que desvirtia el dicho
del apelante respecto a que no se le notifico
con las formalidades de ley. Que, respecto a
que la gjecutante fue notificada de la variacion
de domicilio de los obligados a través de la
carta que remitiera Karla Rojas Chavez, co-
rresponde sefalar que si bien dicha comunica-
cién fue cursada a la ejecutante, el efecto legal
que pretende darsele no puede prosperar, por
cuanto dicha comunicacion no cumple con la
finalidad prevista en el articulo cuarenta del
Cadigo Civil, dado que en vez de contener una
variacion de domicilio, lo que se hace es sefia-
lar que los obligados ya no domicilian alli y que
se desconoce su nuevo domicilio; afirmacion
que tiene que tomarse con reserva atendiendo
a la vinculacion parental que la remitente tie-
ne con los obligados, (hija de los ejecutados);
es mas el ejecutado Juan Félix Rojas Ramos
ha tomado conocimiento de la sentencia e in-
terpuso recurso de apelacion dentro del plazo
de ley y sefiala los mismos fundamentos de la
resolucion apelada.

Quinto.- Que, en el presente recurso el recu-
rrente ha denunciando que no se han aplicado
los articulos nueve, veinte y veintidos de la Ley
numero dieciséis mil quinientos ochenta y sie-
te que correspondia aplicar en virtud de la Pri-
mera y Segunda Disposicién Transitoria de la
Ley nimero veintisiete mil doscientos ochenta
y siete, ya que Recobro Sociedad Andnima
adquirié el titulo valor incompleto de mala fe,
la inobservancia de los acuerdos o convenios
adoptados puede ser opuesta al poseedor, ya
que se ha consignado en el pagaré indebida
e ilegalmente un monto exorbitante que no
correspondia a la deuda real que se mantie-
ne. Alega que los representantes legales del
Banco Solventa y de Verinco Sociedad Ané-
nima resultan ser los mismos, asi como sus
accionistas y duefio; por ello la composicion
de los socios accionistas de la endosante Ve-
rinco y de la endosataria Recobro Sociedad
Anonima, resulta que esta Gltima es socia
accionista de la Veerinco, por lo que no puede
manifestarse tal como lo hace erradamente la
Sala Superior que los ejecutados no pueden
oponer la inobservancia de los acuerdos que
se hubieran podido adoptar al momento de la
generacion del titulo valor, asimismo sefiala
que el pagaré ha sido llenado integralmente
por la ejecutante consignando una suma que
no representa el saldo del capital adeudado
sino un monto global que incluye intereses,
lo cual estd expresamente prohibido por el
articulo veintidés de la Ley nimero dieciséis
mil quinientos ochenta y siete y el articulo mil
doscientos cuarenta y nueve del Codigo Ci-
vil; si se tiene en cuenta que el pagaré deriva
de un préstamo de consumo otorgado por el
Banco Solventa de aproximadamente tres mil
nuevos soles en fecha distinta a la que figu-
ra en el mencionado titulo valor, siendo que
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solo quedaron pendientes de pago las cinco
uitimas cuotas ascendentes a cuatrocientos
fres punto veintiséis nuevos soles cada una,
io que hace un total de dos mil dieciséis punto
tres nuevos soles,

Sexto.- Que, el recurrente ha denunciado la
causal de inaplicacién de una norma de de-
recho material, causal que se configura solo
cuando concurren los siguientes supuestos:
a) el Juez, por medio de una valoracién con-
junta y razonada de las pruebas, establece
como probado ciertos hechos; b) que estos
guardan relacién de identidad con determina-
dos supuestos facticos de una norma juridica
material; ¢) que no obstante esta relacion de
identidad (pertinencia de la norma) el Juez no
aplica esta sino otra, resolviendo el conflicto
de intereses de manera contraria a los valores
y fines del derecho, y particularmente, lesio-
nando el valor de justicia.

Séptimo.- Que, analizada la sentencia de
vista impugnada, se advierte que en el cuarto
considerando de la impugnada el Colegiado
Superior aplica el articulo diez punto tres de
la Ley de Titulos Valores ntmero veintisiete
mil doscientos ochenta y siete para establecer
que, el ser Recobro Sociedad Anénima la (lti-
ma tenedora legitima, el coejecutado no pue-
de oponer la inobservancia de acuerdos que
hubieran podido adoptar al momento de su ge-
neracion; de lo expuesto se tiene que si bien
la Sala Revisora ha aplicado dicha norma, que
no es aplicable al caso de autos, en razén a
la temporalidad de la norma, lo sefialade por
el articulo nueve de la Ley numero dieciséis
mil quinientos ochenta y siete, que ha sido
denunciado, inaplicado por el recurrente, tiene
un texto de contenido similar al citado articulo
diez punto tres de la Ley ntimero veintisiets mil
doscientos ochenta y siete, en consecuencia,
de declararse fundado dicho extremo en nada
va a variar la cuestion factica establecida en
autos; por tanto dicho extremo denunciado
debe desestimarse.

Om.-gue.pcrmlado.mpodoa
lo sefalado por el recurente de que los
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El pagaré

1. EL CASO

Juan Félix Rojas Ramos Y su conyuge
Maria Elena Chavez Ramirez de Ro-
jas accedieron a un crédito de consu-
mo con el Banco Solventa, por lo que
se gird un pagaré incompleto el 19 de
agosto de 1997 con vencimiento el 26
de mayo de 2006. En este lapso, el re-
ferido Banco Solventa endos6 en pro-
piedad el pagaré a la empresa Verifi-
caciones, Inversiones y Cabranzas
S.A. (Verinco) y esta hizo lo propio el

representantes legales del Banco Soiventa y
de Verinco Saciedad Anénima resultan ser los
mismos, asi como sus accionistas y duefig;
por ello la composicién de los socios accionis-
tas de la endosante Verinco y de la endosata-
ria Recobro Sociedad Anonima, resulta que
esta tltima es socia accionista de Veerinco, por
lo que no puede manifestarse tal como lo hace
erradamente la Sala Superior que los ejecu-
tados no pueden oponer la inobservancia de
los acuerdos que se hubieran podido adoptar
al momento de la generacién del titulo valor
debe sefialarse que dicho argumento no ha
sido alegado por el recurrente en su escri-
to de apelacién, en consecuencia, no puede
ser alegado recién por esta via casatoria, en
consecuencia el extremno denunciado debe ser
desestimado,

Noveno.- Que, respecto a lo alegado por el
recurrente de que el pagaré ha sido llenado
integralmente por la ejecutante consignando
una suma que no representa el saldo del capi-
tal adeudado sino un monto global que incluye
intereses, lo cual esta expresamente prohibido
por el articulo veintidos de la Ley numero die-
ciséis mil quinientos ochenta y siete y el articu-
lo mil doscientos cuarenta y nueve del Cédigo
Civil; si se tiene en cuenta que el pagaré deri-
va de un préstamo de consumo otorgado por
el Banco Solventa de aproximadamente tres
mil nuevos soles en fecha distinta a Ia que fi-
gura en el mencionado titulo valor, siendo que
solo quedaron pendientes de pago las cinco
Ultimas cuotas ascendentes a cuatrocientos
tres punto veintiséis nuevos soles cada una,
lo que hace un total de dos mil diecisais punto
tres nuevos soles; debe estarse a lo sefalado
en el considerando séptimo de la presente re-
solucién; asimismo, respecto a la inaplicacion
del articulo veinte y veintidos de la Ley numero
dieciséis mil quinientos ochenta y siete, debe
sefialarse que los fundamentos esgrimidos se
encuentran orientados a que este Supremo
Tribunal reexamine el material probatorio, a fin
de que varie la cuestion factica establecida
en autos, situacion no prevista bajo la cau-
sal denunciada conforme Io prevé el articulo

trescientos ochenta y cuatro del Codigo Pm
cesal Civil; a ello debe sefialarse que la S
Revisora en el sexto considerando de la m
pugnada ha establecido que la nulidad forma
del titulo a que se refiere el inciso segundo de
articulo setecientos de la Ley procesal, ess
dirigido a cuestionar la ausencia o defecto &
los requisitos del titulo ejecutivo con ei a
se sustenta la pretension, mas no la nuliced
esencial del mismo, aspecto que no puads
discutirse en esta via procedimental, en &
sentido cumpliendo el pagaré con los reguiss
tos esenciales previstos por el articulo ciests
cincuenta y ocho de la Ley de Titulos Valorss
ndmero veintisiete mil ochocientos veintisists
por lo que la nulidad invocada por el recurmes.
te y sustentada en un presunto calculo ingess
do de intereses no resulta amparable; lo g
Sé encuentra arreglado a derecho.

Décimo.- Que, en consecuencia, no se oo
figura la causal prevista en el inciso uno, &8
articulo trescientos ochenta y seis del Cadge
Procesal Civil. Por estas consideraciones, »
en aplicacién del articulo trescientos novesse
y siete del acotado Codigo Procesal.

Declararon: INFUNDADO el recurso de os
sacion interpuesto a fojas doscientos trerms
y seis por Juan Félix Rojas Ramos: en oo
secuencia: NO CASARON le sentencia &
vista de fojas doscientos veinte, su fechm
quince de agosto del afio dos mil siete: COM-
DENARON al recurrente al pago de las com
tas y costos del recurso, asi como a la maite
de dos Unidades de Referencia Procesait
DISPUSIERON la publicacion de la presas-
te resolucion en el diario oficial £/ Peruan
bajo responsabilidad; en los autos segLEOms
por Recobro Sociedad Anénima contra Juss
Félix Rojas Ramos y otra, sobre Obligaciénse
Dar Suma de Dinero; y, los devolvieron; viaes
Ponente sefior Miranda Molina.

SS. TICONA POSTIGO, MIRANDA MOLME
MAC RAE THAYS, ARANDA RODRIGUED
IDROGO DELGADO

(El Peruano, 31/12/2008, p.r27124).

incompleto entre empresas vinculadas

19 de febrero de 2001 endosandolo a
Recobro S A,

Habiendo un saldo pendiente de pago,
Recobro S.A. complet6 el pagaré por
la suma de S/. 29,579.04, o protes-
t0 e interpuso su demanda de obliga-
cion de dar suma de dinero contra los

Lhitzae
ECHAIZ MOREND"™

conyuges Juan Félix Rojas Ramos ¥
Maria Elena Chavez Ramirez de S
jas, reclamando el pago del mencions
do monto dinerario més los interesss.
las costas y los costos,

El 5 de octubre de 2006 la deman-
da fue admitida a tramite en la via s

—_—
{(*} Magister en Derecho de la Empresa por la Pontificia Universidad Catdlica del Peni. Abogado summa cum lsudss s
la Universidad de Lima. Catedratico de la Universidad de Lima, de la Universidad Peruana de Ciencias Aplicades,
la Universidad San Ignacio de Loyola y de la Universidad Nacional Mayor de San Marcos. Socio fundador de E-ue

Estudio Juridico Empresarial.




woceso ejecutivo. Sin embargo, el 23
W mismo mes y afio fueron devuel-
s '3s cédulas de notificacién por Kar-
= Slena Rojas Chavez, hija de los de-
mandados, alegando que sus padres
== domicilian en la direccién notifica-
s desde el 2002. Se dict6 el manda-
= secutivo y los demandados no for-
mularon contradiccién, por lo que el
7 de noviembre del 2006 se resolvid
seciarandose fundada la demanda.
“mte esta situacion, los demandados
~uzn Felix Rojas Ramos y Maria Elena
“mavez Ramirez interpusieron recurso
% apelacion, resolviéndose en la sen-
wrca de vista del 15 de agosto del
~207 confirmar la sentencia apelada.

Sendo nuevamente derrotados, Juan
#&ix Rojas Ramos interpone recurso
% casacion por la supuesta inaplica-
=on de normas de derecho material,
segando dos argumentos centrales:
wue el pagaré ha sido indebida e ilegal-
mente completado con un monto exor-
ante; y que puede oponer a Recobro
S A la inobservancia de los acuerdos
e se hubieran podido adoptar al mo-
mento de la generacién del titulo va-
or porque aquella esta vinculada a su
=~dosante Verificaciones, Inversiones
+ Cobranzas S.A. (Verinco) y esta a
w. endosante Banco Solventa, al com-
sartr todas ellas los mismos accionis-
== y representantes legales.

= recurso de casacién es declarado
wrocedente el 28 de agosto del 2008,
anque finalmente la Sala Suprema
=suelve declararlo infundado el 8 de
who del 2009, justificando el deciso-
"o en dos argumentos centrales: que,
=specto a lo primero, se pretende re-
=xaminar el material probatorio, situa-
=on no prevista bajo la causal denun-
=ada: y que, en cuanto a lo segundo,
#lo no fue alegado en el recurso de
spelacion.

2. LOS TEMAS JURIDICOS RE-
LEVANTES

= presente caso concita nuestra aten-
=0n en cuatro temas juridicos relevan-
=s, a saber: el principio de literalidad
zambiaria, el titulo valor incomple-
©. la modificacion del domicilio y la
#nculacion econémica en el ambito
zambiario.

3. EL PRINCIPIO DE LITERALI-
DAD CAMBIARIA

£ tradicional principio de literalidad
cambiaria postula que los alcances del
“tulo valor se encuadran en su conte-
=do literal o, dicho de modo mas des-
iptivo, que el titulo valor vale por lo
zue en él se anoté. Esto facilita el tra-
%co de los titulos valores al reducir os-
=nsiblemente las discusiones que pu-
Zeran generarse, ya que se promueve
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la valia del documento como tal. En
ese orden de ideas, lo que se anota en
el titulo valor es de suma importancia,
puesto que sus efectos se restringen
en principio a ese contenido literal, de
manera que las acciones cambiarias
(directa, de regreso y/o de ulterior re-
greso) no consideran mas que la lite-
ralidad del titulo valor. Asi lo ha enten-
dido nuestra Ley de Titulos Valores,
Ley N° 27287, cuando en su articulo
4.1 estipula: “El texto del documento
determina los alcances y modalidad
de los derechos y obligaciones conte-
nidos en el titulo valor, o en su caso,
en hoja adherida a éI". A ello la juris-
prudencia de la materia afiade: “(...)
por el principio de literalidad se asu-
me que solo lo que resulta de los tér-
minos en que esta redactado el titulo
determina el contenido, los alcances y
[el] modoe de ejercicio de los derechos
cautelares"",

Joaquin Garrigues explica el principio
de literalidad cambiaria en los siguien-
tes terminos: “La literalidad del dere-
cho es la caracteristica propia de los
titulos-valores perfectos, o sea aque-
llos en los que se verifica por com-
pleto la incorporacion del derecho al
titulo. Significa esta nota que para de-
terminar la naturaleza, vigencia y mo-
dalidad del derecho documentado es
decisivo el elemento objetivo de la es-
critura contenida en el titulo. En oposi-
cion a estos titulos perfectos (...) estan
los titulos imperfectos (...), que tam-
bién responden al concepto de titulo-
valor (...) y que incorporan un derecho
preexistente cuya vigencia y modali-
dad se determinan por elementos ex-
trafios al titulo (ejemplo: acciones de
una sociedad anénima, las cuales no
representan mas que un certificado re-
lativo a los estatutos)"®. Como bien
sostiene la jurisprudencia nacional, “la
precision de los derechos alli conteni-
dos permite identificar al titulo valor y
determinar al obligado, la naturaleza
del objeto de la pretensién prometida
al beneficiario"?,

En la época contemporanea surge la
representacion desmaterializada de
los titulos valores mediante lo que
nuestra normativa cambiaria denomi-
na como anotacién en cuenta. Para
este supuesto se redefine el principio
de literalidad, haciéndolo extensivo a
la inscripcién que deba efectuarse en

el correspondiente registro de la insti-
tucién de compensacion y liquidacién
de valores, atendiendo a lo dispues-
to en el articulo 4.3 de la mencionada
Ley de Titulos Valores: “Los derechos
y obligaciones que se establezcan
conforme a la ley de la materia con re-
lacion a los valores con representacion
por anotacién en cuenta, bajo respon-
sabilidad del emisor y en su caso de la
institucion de compensacion y liquida-
cion de valores, deberan ser inscritos
en los respectivos registros, surtiendo
pleno efecto desde su inscripcion”,

Como el principio de literalidad define
los alcances cambiarios del titulo va-
lor, el legislador ha previsto acertada-
mente mecanismos practicos de so-
lucién cuando existe divergencia en
el importe expresado en el titulo va-
lor, a efectos de no tener que acudir
a la via judicial para dilucidar tal situa-
cion. Asi regula cuatro casos en los ar-
ticulos 5.2 y 5.3 de la referida norma
cambiaria: cuando existe diferencia
entre el importe expresado en letras y
aquel expresado en numeros prevale-
ce la suma menor, cuando un importe
se ha expresado en moneda nacional
y otro en moneda extranjera prevale-
ce la moneda nacional, cuando no se
consigne la unidad monetaria se en-
tendera que es en moneda nacional y
cuando el importe se ha expresado en
distintas monedas extranjeras no surte
efectos cambiarios.

Cualquier cuestionamiento que se
efectue al titulo valor por razones aje-
nas a su contenido literal se sustan-
cian, no como accién cambiaria, sino
como accion causal en un proceso ju-
dicial ordinario y no en el proceso uni-
co de ejecucién que resulta una via
excepcional por donde se canaliza la
ejecucion de los titulos valores. Des-
de la perspectiva cambiaria, la cau-
sa (es decir, el acto juridico) que mo-
tivo la emision del titulo valor resulta
irelevante para su ejecuciéon, razén
por la que por ejemplo, se ha soste-
nido en sede judicial que "(...) la con-
cepcion doctrinaria recogida en nues-
tra legislacion concibe a la letra de
cambio como un titulo valor abstrac-
to por cuanto no expresa en su litera-
lidad la causa que lo origina, estando
destinado a la circulacién"®, O como
bien se ha manifestado: “Que estan-
do a los principios de literalidad y de

(1) Exp. N* 1196-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, Sentencia

de fecha 19 de noviembre de 2005.

(2) GARRIGUES, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Toma Il Temis, Bogota, 1987, p. 95. Este autor es claro al aco-
tar los alcances del principio de Iiteralidad cambiaria cuando dice: "Lo que no esta en el titulo, no esté en el mundo”.

(3) Exp. N* 552-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, sentencia

de fecha 12 de agosto de 2005,

(4) Cas. N® 2804-2001-ICA de fecha 1 de agosto de 2002, voto del vocal Mendoza Ramirez.
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autonomia que los caracteriza debe
entenderse que las letras de cambio
aparejadas a la demanda se han desli-
gado de su causa generatriz —sea cual
fuere—y se limitan solamente a la fuer-
za de su literalidad™®!,

Para ser congruentes con lo anterior,
el cuestionamiento que se formule al
fitulo valor en razén de su contenido li-
teral iene cabida como causal de con-
fradiccion al mandato ejecutivo, a te-
nor de lo prescrito en el articulo 19.1
inciso a) de la Ley de Titulos Valores:
“Cualquiera que fuere la via en la que
se ejerciten las acciones derivadas del
titulo valor, el demandado puede con-
tradecir fundandose en el contenido li-
teral del titulo valor o en los defectos
de forma legal de este”,

Respecto a esto dltimo hay que tener
en consideracion que se alude a requi-
sitos formales esenciales (como la fir-
ma del obligado) y no a aquellos que
pueden ser cubiertos con presuncio-
nes legales (por ejemplo: si no se indi-
ca la clase de endoso se presume que
es endoso en propiedad). Asi lo ha re-
cogido la jurisprudencia en el siguiente
fallo: “(...) la ejecutada ha contradicho
el mandato ejecutivo invocando defec-
tos en la emisién de los aludidos titu-
los valores argumentando respecto de
la letra de cambio (...) que se incumple
con el requisito establecido en el inci-
so f) del articulo 119 de la Ley de Titu-
los Valores por contener una firma ile-
gible de la persona que gira y emite
la misma en representacion de la de-
mandante, sin indicar el nombre para
efectos de determinar si tiene los po-
deres de representacion (...)"®. Por
el contrario, cuando no se trata de re-
quisitos formales esenciales tenemos
que “no obstante haberse incurrido en
error al transcribir los datos del girado
en el apartado correspondiente al re-
presentante de la empresa ejecutada
(...). ello no vicia el titulo valor pues-
fo a cobro por cuanto en él aparece de
manera clara el nombre completo del
girado, la direccién del mismo (_..)"7.

Hasta aqui tenemos entonces que el
principio de literalidad cambiaria se
predica para todo titulo valor, deli-
mita sus alcances y efectos cambia-
ros, prescinde de la causa que hu-
biese motivado su emision, restringe
los derechos y las obligaciones a su
contenido literal, se hace extensivo a
los titulos valores desmaterializados y
propicia reglas normativas para diluci-
dar las controversias en torno al impor-
te del titulo valor.

Si nos trasladamos especificamente al
pagaré® (que es el titulo valor materia
del caso sub-examine), |a Ley de Titu-
los Valores sefiala su contenido literal
en el articulo 158.1 en los siguientes

terminos: “El pagaré debe contener:
la denominacion de pagaré: la indica-
cion del lugar y fecha de su emision:
la promesa incondicional de pagar una
cantidad determinada de dinero o una
cantidad determinable de este, confor-
me a los sistemas de actualizacion o
reajuste de capital legaimente admiti-
dos; el nombre de la persona a quien
0 a la orden de quien debe hacerse el
pago; la indicacion de su vencimien-
to Unico o de los vencimientos parcia-
les (...); la indicacién del lugar de pago
y/o, en los casos previstos por el ar-
ticulo 53, la forma cémo ha de efec-
tuarse este; el nombre, el ntimero del
documento oficial de identidad y la fir-
ma del emitente, quien tiene la calidad
de obligado principal”.

En el presente caso estamos ante un
pagare emitido en forma incompleta,
pero que posteriormente fue completa-
do al parecer con los requisitos antes
enumerados, por lo que, en atencién
al principio de literalidad cambiaria,
debe ejecutarse en los términos ahi
contemplados. La jurisprudencia de la
materia establece que “(...) por pagaré
debe entenderse aquella promesa per-
sonal del emitente de pagar una suma
de dinero en el plazo prescrito en di-
cho titulo (...)"". Todo ello conlleva a
sostener que el pagaré debia ser, en
principio, ejecutado en la via cambia-
ria, circunscribiéndose a su contenido
literal, lo cual supone dirigir la corres-
pondiente demanda contra los coOnyu-
ges Juan Félix Rojas Ramos y Maria
Elena Chavez Ramirez de Rojas.

4. EL TiTULO VALOR INCOMPLETO

Hacemos nuestra la reflexion de Her-
nando Montoya Alberti: “Uno de los
temas mas polémicos que nos ha re-
memorado la actual Ley de Titulos Va-
lores (...) es el relativo al titulo valor
incompleto. Este titulo no esta prohi-
bido por la ley, esta méas bien regula-
do, lo que pretende la ley es proteger
al deudor que suscribe titulos valores
incompletos. Se ha tratado de regular

la voluntad del que emite el titulo Y S
jetarlo a las formalidades de los tituiss
valores, a efectos de que se compies
el titulo valor respetando su comprs
misa con el tomador del mismo™'® £+
efecto, tanto la anterior Ley de Titulos
Valores - Ley N° 16587 (en su artice-
lo 9) como la vigente Ley de Tituios
Valores - Ley N° 27287 (en su artice
lo 10) abordan este instituto cambis
rio y con ello atienden legalmente ws
mecanismo ampliamente utilizado e
la practica.

Es comuin, por ejemplo, que en la prac:
tica bancaria cuando el cliente preters
de acceder a un préstamo bancare
deba firmar un pagaré incompleto =
salicitud del banco, para que posterios
mente sea completado si es que agus
cliente incumpliese el pago de su deu
da. Atendiendo a la jurisprudenciz @e
la materia, “es posible la emision de &
tulos valores incompletos, entendian
dose gue con tal acto el emitente-dew-
dor expresa su voluntad de asentir ke
que tal titulo contenga a futuro y de
autorizar al acreedor emitido para que
complete sus demas elementos en =
condiciones en que se hayan pactade
mostrando de antemano su conformi-
dad con el texto completo de él, no o
diéndose negar en tal orden de ideas
la referida coincidencia o autorizacias
sin acreditar los hechos que puedasr
sustentar las afirmaciones de que &
asentado en el titulo y sus elemenios
constitutivos no son congruentes oo
los acuerdos de las partes™".

Ricardo Beaumont Callirgos y Rotan
do Castellares Aguilar sostienen cue
“el titulo valor incompleto —tambes
denominado empezado o incoado— e
aquel en el que el suscriptor solo m=
plasmado su firma, dejando en formes
deliberada, total o parcialmente, espa-
cios en blanco para ser llenados por&
tenedor legitimo, de acuerdo con k==
instrucciones dadas a este dltimo™™
Para ser precisos no es que el ti.
lo valor incompleto suponga que soie
se cuente con la firma del suscriptor

{8) Exp. N’ 1506-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, sentemss

de fecha 9 de diciembre de 2005,

(8)
(7
(8)

)]

Cas. N® 1186-2003-Lima de fecha 30 de abril de 2004.
Cas. N 458-2006-Lima de fecha 4 de diciembre de 2008.

Coma bien refiere Ulises Montoya Manfredi; “El pagarg, vale o billete a la orden aparece como una forma Impeoge
del contrato de cambio que se contenia en la cambial para eludir la prohibicion de eslipular intereses, que ia ighese
repudiaba. Se ocultaba la obligacidn de pagar los int parienci

mo, sin que, de otro lado, tuviese que emitirse |a letra Para pagar en una plaza diferente a la orden de una teroes
persona. El pagaré se distinguid, pues, por ser Pagadero por el mismo emitente y en el propio iugar de la emisme
Cir. MONTOYA MANFREDI, Ulises. Derecho Comergial. Décima edicién actualizada, Tomo H, Grijley. Lsma
1999, p. 179

Cas. N" 2037-2001-Lima de fecha 3 de diciembre de 2002

{10} MONTOYA ALBERT!, Hemando. “El titulo valor incompleto”. En: Reviste JUS Jurisprudencia. Tomao 6, Grigiey. =

viembre de 2007, p. 449.

(11) Exp. N* 653-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, sentsncs

de fecha 26 de agosto de 2005,

{12) BEAUMONT CALLIRGOS, Ricardo y CASTELLARES AGUILAR, Rolando. Comentarios a la nueve Loy de Tiuss

Valores. Gaceta Juridica, Lima, octubre de 2000, pp. 160 y 101,

==}



e también podria indicar algtn
e =quisito legal®, sino mas bien
Qe = minimo que debe contener es la
‘weencz firma del suscriptor, ya que de
“m racerio no existiria el obligado con-
W meen dirigir las acciones cambia-
s En la emision de los titulos va-
s ncompletos pueden faltar todos
m =lementos que configuran los re-
stos de validez del titulo —incluso
W mporte, que generalmente es com-
e=co por el acreedor sin la interven-
‘i del deudor—; sin embargo, lo que
e suede faltar, de ninguna manera,
W & firma del deudor, pues, de ser asi
» munque estuviesen los demas ele-
‘merios, estariamos ante un documen-
W @ue no podria surtir efectos juridi-
wms. pues el derecho que incorpora el
msmo emana de la manifestacion uni-
imeral de voluntad del deudor, que tie-
e su expresion, precisamente, en la
Sz del titulo valor™,

.# r2zon que justifica la emision del
Wuio valor incompleto es de indo-
= practica pues atendiendo a las cir-
mrsiancias no es posible emitirlo
=m0 ordinariamente corresponderia,
#s decir con todos sus requisitos le-
psies completos, sino que uno o va-
mos de estos {usualmente el importe)
seberdn completarse posteriormente.
.== tribunales peruanos comprenden
& stuacion descrita cuando sostienen:
"En |a practica comercial puede darse
= supuesto de que la obligacion cau-
== se haya ido ejecutando en el tiem-
2o hasta que por alguna razén se pro-
fuzca un incumplimiento y justamente
sara afrontar esa situacion es que se
mantiene un titulo valor incompleto
zon alguno de sus elementos esencia-
=s. con el fin de que, una vez llega-
2o el momento en que sea necesario
=ecutar el titulo, este se complete en
armonia con la relacion causal™s,

£s menester precisar que el titulo va-
or estara incompleto al momento de
emitirse pero no al momento de eje-
tutarse puesto que para pretenderse
su ejecucion necesariamente debe ha-
cerse completado, ya que de acuerdo
2l articulo 10.4 de la Ley de Titulos Va-
ores “las menciones y requisitos del
titulo valor o de los derechos que en
£l deben consignarse para su eficacia
deben ser completados hasta antes de
su presentacion para su pago o cum-
plimiento”. Por eso Hernando Montoya
Alberti manifiesta: “El titulo valor debe
estar completo al momento de ejer-
cerse la accion cambiaria (...) Se tie-
ne entonces que audn en el caso que
el titulo no hubiese estado completo
al momento de girarse, si cumple con
los requisitos de contenido al momen-
to de presentarse para su pago, di-
cho titulo es exigible por el salo mérito
de la accion cambiaria™*). Distingase
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entonces dos situaciones en cuanto al
titulo valor incompleto: la emision y la
ejecucion?,

Segun el articulo 10.2 de nuestra nor-
ma cambiaria, al momento de la emi-
sion “quien emite o acepta un titu-
lo valor incompleto tiene el derecho
de agregar en él clausula que limite
su transferencia, asi como recibir del
tomador una copia del titulo, debida-
mente firmado en el momento de su
entrega, y del documento que contie-
ne los acuerdos donde consten la for-
ma de completarlo y las condiciones
de transferencia”'®. La clausula que li-
mite su transferencia no afecta su ca-
lidad de titulo valor, a tenor de lo pres-
crito en el articulo 1.1 de la referida
Ley de Titulos Valores, puesto que el
principio cambiario de la vocacion cir-
culatoria alude a la posibilidad que tie-
nen los titulos valores de circular en
el mercado. Por su parte, la copia del
titulo “tiene como finalidad facilitar, jus-
tamente, la prueba de la emisién en
las condiciones sefialadas (...)"'?. Fi-
nalmente, el documento que contiene
los acuerdos donde consten la forma
de completar el titulo valor es impor-
tante porque aquel marca los parame-
tros para transitar hacia el segundo
momento: la ejecucion (esto es, la pre-
sentacion para su pago o cumplimien-
to), previa integracion.

Ala luz del articulo 19.1 inciso €) de la
Ley de Titulos Valores, el demandado
puede contradecir el mandato ejecuti-
vo fundandose en “que el titulo valor

incompleto al emitirse haya sido com-
pletado en forma contraria a los acuer-
dos adoptados, acompafiando nece-
sariamente el respectivo documento
donde consten tales acuerdos trasgre-
didos por el demandante”. Sobre esto
altimo la jurisprudencia de la materia
ha indicado: “Nuestro sistema juridi-
co no castiga con nulidad a un titulo
valor inicialmente incompleto, por ha-
berse completado contraviniendo los
acuerdos tomados por las partes; por
el contrario, esta situacion configura
una causal de contradiccion a la eje-
cucion y no, como repetimos, de inva-
lidez del titulo™2),

En el caso examinado, el demandado
Juan Félix Rojas Ramos alega que el
pagaré ha sido indebida e ilegalmen-
te completado con un monto exarbi-
tante. Con la anterior Ley de Titulos
Valores N° 16587 (que resuita aplica-
ble al caso de autos®") si el ejecuta-
do pretendia cuestionar la accién cam-
biaria ejercida por el ejecutante debia
alegar y probar que el titulo valor in-
completo habia sido completado con-
trariamente a los acuerdos adoptados;
por su parte, el ejecutante podia cues-
tionar tal argumento si es que alega-
ba y probaba que el tenedor adquirié
el titulo valor de mala fe. Con la vigen-
te Ley de Titulos Valores N° 27287 y
ante similar situacion, el ejecutado de-
bera formular contradiccion al manda-
to ejecutivo, adjuntado el documen-
to donde consten los acuerdos (para
completar el titulo valor) que hubiesen

{13} En este orden de ideas citamos la siguiente jurisprudencia comercial: “Cabe precisar que el emisor en los titulos
valores incompletos solamente estampa su firma, nombre y documento oficial de Identidad, dejando en forma deli-
berada, total o parcialmente, espacios en blanco para ser llenadas por el tenedor legitimo, de acuerdo con los pactos
que derive de la elacion causal que da origen a su emision”. Cfr. Exp. N* 231-2005, Corte Superior de Justicia de
Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, Sentencia de fecha 24 de junio de 2005.

(14) Cfr. VALDIVIESO LOPEZ, Erika. “La proteccion del deudor en la emision de los titulos valores incompletos”. En:
Revista Juridica del Peri. N° 107, Gaceta Juridica, Lima, enero de 2010, p. 326,

{15) Exp. N* 231-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, Sentencia

de fecha 24 de junio de 2005.

{16) MONTOYA ALBERTI, Hernando. “La identificacién de lo
la relacién cambiaria”. En: Revista JUS Jurisprudencia,

s giradores en la letra de cambio, el titulo valor incompleto y
Tomo 4, Grijley, Lima. setiembre de 2007, p_ 470.

(17} En similar sentido, Mirlam Tomaylla Rojas ha eserito; “(..) el titulo valor que haya sido emitido en forma incompleta

podra circular libremente en el mercado con la sola
que dicho titulo valor sea presentado para su pago o

firma del obligado principal, pero sera necesario que antes de
cumplimiento, el beneficiario consigne en él los demas requisi-

tos esenciales para que tenga eficacia cambiaria. En efecto, el titulo valor emitido en forma incompleta tendra mérito
cambiario solo si s que es completado por su beneficiario antes de que sea presentado al obligado principal para
su cobra, conforme a los acuerdos previamente adoptados entre aquel y el tenedor originario™. Cfr. TOMAYLLA RO-
JAS, Miriam Mabel. “Requisitos y mecanismos de proteccidn en la emision de titulos valores incompletos”, En:
Revista Juridica de/ Perd. N° 99, Gaceta Juridica, Lima, mayo de 2009, p. 343,

(1B) Este articulo fue mejorado en su redaccién originaria mediante la Ley N° 29349 puesto que, inicialmente, solo aludia
a la copia del titulo valor incompleto (sin necesidad de firma en el momento de su entrega) v a la clausula que limite

su fransferencia, sin hacer referencia al “documento
tarlo y las condiciones de transferencia”,

que contiene fos acuerdos donde consten la forma de comple-

{19) Exp. N° 021-2005, Corte Superior de Justicia de Lima, Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, sentencia

de fecha 11 de mayo de 2005.

(20} Exp. N" 396-2005, Corte Superior de Justicia de Lima,
de fecha 25 de julio de 2005. Incluso cabe citar el sig

Primera Sala Civil con Subespecialidad Comercial, Sentencia
ulente fallo con el proposite de ahondar en la materia; “No se

encuentra acreditado en forma indubitable que &l titulo valor se haya completado contraviniendo los acuerdos adop-
tados, si el pagare puesto a cobro fue emitido con posterioridad a la celebracion de los contratos que el ejecutado
alude y las amortizaciones no tienen ninguna relacion con las cuotas pactadas en los contratos”, Cfr, Cas. N® 468-
2006-Lima, Primera Sala Civil Transitoria de la Corte Suprema de Justicia de la Republica, de fecha 13 de setismbre

de 2006,

(21) La ultractividad de la anterior Ley de Titulos Valores puede apreciarse en la segunda disposicién transitoria de la vi-
gente Ley de Titulos Valores cuando ésta dispone: “Los titulos valores creados, emitidos o girados antes de la vigen-
cia de la presente ley, ain aguellos incompletos al momento de emitirse, que se encuentren en circulacion, pendien-

tes de vencimiento o de pago, se seguiran rigiendo por las di [ es

gentes en la fecha de su creacion,

emision o giro (...)",
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sido trasgredidos'®). Empero, al pare-
cer nada de esto hicieron los ejecuta-
dos Juan Félix Rojas Ramos y su con-
yuge Maria Elena Chavez Ramirez de
Rojas®, puesto que recién en sede
casatoria alegaron que el monto con-
signado en el pagaré no correspondia
a la deuda real, lo cual —a criterio de
la Sala Suprema, que compartimos—
justifica que se declare infundado el
recurso de casacién porque se pre-
tenderia reexaminar el material pro-
batorio, situacién no prevista bajo la
causal denunciada que fue la supues-
ta inaplicacion de normas de derecho
material.

5. LA MODIFICACION DEL DO-
MICILIO

El articulo 158.1 de la Ley de Titulos
Valores consagra los requisitos forma-
les del pagaré, estipulando en su inci-
so f): “La indicacién del lugar de pago
y/o, en los casos previstos por el ar-
ticulo 53, la forma cémo ha de efec-
tuarse este”. Con este texto legislativo
se alude entonces a dos posibilidades:
el pago en lugar fisico y/o el pago con
cargo en cuenta bancaria.

Ahora bien, el articulo 162 de la misma
norma cambiaria prescribe: “Son de
aplicacién al pagaré, en cuanto no re-
sulten incompatibles con su naturale-
za, las disposiciones referidas a la le-
tra de cambio”. Efectuada la remisidn
legislativa interna a la propia Ley de
Titulos Valores tenemos que el articu-
lo 119.1 recoge igualmente como re-
quisito formal de la letra de cambio, en
su inciso h): “La indicacién del lugar de
pago y/o, en los casos previstos por el
articulo 53, la forma como ha de efec-
tuarse esie”, lo cual se reitera en el ar-
ticulo 145.1: “Toda letra de cambio es
pagadera en el domicilio sefialado en
ella o con cargo en la cuenta sefalada
coenforme el articulo 53”. De modo tal
que, en similar orden de ideas al caso
anterior, con este texto normativo se
refieren dos posibilidades: el pago en
lugar fisico y/o el pago con cargo en
cuenta bancaria.

Sin embargo, en materia de letra de
cambio, la Ley de Titulos Valores —apli-
cable al pagaré por remision expresa—
es mas especifica en cuanto al lugar
de pago cuando en el articulo 120 re-
coge cuatro reglas pertinentes de alu-
dir. La primera est4 en el inciso a): “A
falta de mencién expresa, se conside-
ra girada la letra de cambio en el domi-
cilio del girador”, lo que constituye una
norma supletoria. La segunda se ha-
lla en el inciso b): “A falta de indica-
cién especial, el lugar designado jun-
to al nombre del girado, se considera
como lugar de pago y al mismo tiempo
como domicilio del girado; y, si no hu-
biera lugar designado junto al nombre

del girado, sera pagadera en el domi-
cilio real del obligado principal”, esta-
bleciéndose asi dos reglas supletorias
para la determinacion del lugar fisico
de pago. La tercera la encontramos en
el inciso c): “Si en la letra de cambio se
hubiere indicado mas de un lugar para
el pago, el tenedor puede presentar-
la en cualquiera de ellos, sea para su
aceptacion o pago”, resolviéndose en
este caso la concurrencia de mdltiples
lugares para el pago. Y la cuarta esta
en el inciso d): “En los casos de letras
de cambio pagaderas conforme al ar-
ticulo 53 no sera necesario sefialar lu-
gar especial de pago”, lo que resultara
aplicable cuando el pago es con cargo
en cuenta bancaria. Las cuatro reglas
aludidas permiten resaltar que el lugar
de pago, si bien es un requisito formal,
no es un requisito formal esencial, lo
cual supone que su no especificacion
en el titulo valor no afecta la validez
legal de este.

Por otro lado, el articulo 138.1 de la
Ley de Titulos Valores prevé: “Cuan-
do el girador hubiere indicado en la le-
tra de cambio un lugar para el pago di-
ferente del domicilio del girado, este
puede sefialar ese domicilio u otro dis-
tinto en el momento de la aceptacion
y/o consignar la clausula a que se re-
fiere el articulo 53", agregando el ar-
ticulo 138.2: “A falta de esta indica-
cidn, se entiende que el aceptante se
ha obligado a pagarla en el lugar de-
signado para el pago, segin el docu-
mento”. Pues bien, ambas normas no
son aplicables al pagaré porque este
—a diferencia de la letra de cambio—
no requiere aceptacion; por ello, el ar-
ticulo 161 prescribe, refiriéndose al
pagaré: “El emitente en su calidad de
obligado principal asume las mismas
obligaciones que el aceptante de una
letra de cambio {(...)".

Por lo demas y atendiendo a las reglas
generales aplicables a los titulos valo-
res, es de precisar que, segun el ar-
ticulo 66.1 de la norma cambiaria: “El
titulo valor debe ser presentado para
su pago en el lugar designado al efec-
to en el documento (...)" y, de acuerdo
al articulo 66.3: “A falta de indicacion
expresa del lugar de pago, el titulo va-
lor se entiende pagadero en el domici-
lio que figure junto al nombre de quien
resulte ser el obligado principal del
titulo; o, en su defecto, en el domicilio
real del obligado principal (...)".

En suma, de acuerdo a lo expuesto,
tenemos que: primero, el pagaré sera
pagado en lugar fisico o con cargo en
cuenta bancaria, segin lo que expre-
samente se hubiese sefalado en éi-
segundo, a falta de indicacion expre-
sa sobre el lugar fisico se considera-
ra el domicilio del girado o el domicilio
real del obligado principal; tercero. si
hubiera mdltiples lugares de pago re-
gira cualquiera de ellos: y, cuarto, si &
pago es con cargo en cuenta bancaria
no se requiere indicar un lugar fisico
para el pago.

Al parecer, en el caso sub examine no
se sefiald expresamente el lugar de
pago del pagaré, pero si se indico &f
domicilio de los conyuges Juan Féfix
Rojas Ramos y Maria Elena Chavez
Ramirez de Rojas (quienes tienen la
calidad de obligados), por lo que dicho
domicilio debera entenderse como &
lugar de pago, en virtud del articulo
120, inciso b) concordado con el ar-
ticulo 162, ambos de la Ley de Titulos
Valores. La supuesta variacion de do-
micilio de los demandados resulta irre-
levante, en aplicacion del principio de
literalidad cambiaria, que restringe los
alcances del pagaré a su contenido -
teral, mas alin cuando para la modifi-
cacion del lugar de pago la norma de
la materia prescribe en su articulo 66.1
que solo sera oponible si es que se co-
munica notarialmente al Gltimo tene-
dor, antes del vencimiento o fecha pre-
vista para su pago y siempre dentro
de la misma ciudad o lugar de pago.
io cual no se produjo en este caso
Es de considerar también la conducta
procesal de los aludidos demandados
quienes se apersonan al proceso juds-
cial e interponen recurso de apelacion
contra la sentencia de primera instan-
cia, no pudiendo entonces alegar des-
conocimiento de los actos procesales
cuando estos fueron notificados a =
direccién contenida en el pagaré, aun-
que seria el actual domicilio de un ter-
cero, quien por cierto no es mas que ka
hija de los referidos demandados.

6. LA vmmu\cléu ECONOMICA
EL AMBITO CAMBIARIO

El Banco Solventa endosé en propie-
dad el pagaré a la empresa Verifica-
ciones, Inversiones y Cobranzas S.A
(Verinco) y esta hizo lo propio endo-
sandolo a Recobro S.A. Entonces, &
demandado Juan Félix Rojas Rames

(22) *(...) en el caso de alegarse que un titulo valor haya sido completado en forma contraria a los acuerdos ()eswm
deber ineludible de quien formula la contradiccidn presentar los documentos en donde consten tales acuerdos »
pgls&r 8n qué consiste la trasgresion de los mismos (...)". Cfr. Cas, N® 4273-2008-Lima de fecha 27 de enero &
2008.

(23) En otro caso de interés juridico, la demandada sostenia que el

é habla sido completado en forma contraria &

los acuerdos adoptados y, a la vez, afimaba que al no existir ningun contrato en el que se sustents su emisidn, &

cho titulo valor era nulo.

helalsihaudﬁn.mSﬁaSummmm'wunm.ualmhmmmu

los acuerdos que rigen las relaciones obligacionales entre las partes y, por otro, se sostienen que no existen, lo gue
denota inconsistencia y contradiccion”. Cfr. Cas. N° 2330-2006-Lima de fecha 13 de marzo de 2007,




alega en su recurso de casacién que
puede oponer a Recobro S.A. la inob-
servancia de los acuerdos que se hu-
bieran podido adoptar al momento de
la generacién del titulo valor porque
aquella esta vinculada a su endosan-
te Verificaciones, Inversiones y Co-
branzas S.A. (Verinco) y esta a su en-
dosante Banco Solventa, al compartir
todas ellas los mismos accionistas y
representantes legales. Segln el de-
mandado Juan Félix Rojas Ramos,
la Sala Superior habria sostenido lo
contrario, es decir que “los ejecuta-
dos no pueden oponer la inobservan-
cia de los acuerdos que se hubieran
podido adoptar al momento de la ge-
neracion del titulo valor”, lo cual sim-
plemente es desestimado por la Sala
Suprema al no haber sido alegado por
el referido demandado en su recurso
de apelacion, sino recién en su recur-
so de casacion. Independientemen-
te de lo acontecido especificamente
en el caso nos interesa dilucidar si es
que, de haber existido acuerdos entre
los deudores y el acreedor originario
para completar el titulo valor incomple-
to, dichos acuerdos son oponibles al
tenedor actual, cuando en la cadena
de endosos han participado empresas
vinculadas en razén de la propiedad y
la administracion.

El articulo 10.3 de la Ley de Titulos
Valores prescribe: “Si un titulo valor,
incompleto al emitirse, hubiere sido
completado contraviniendo los acuer-
dos adoptados por los intervinien-
tes, la inobservancia de esos acuer-
dos no puede ser opuesta a terceros
de buena fe que no hayan participa-
do o conocido de dichos acuerdos”.
Esto significa pues que, en principio,
los acuerdos para completar un titulo
valor emitido en forma incompleta son
vinculantes solo para quienes origina-
riamente participaron de dichos acuer-
dos; entiéndase: el acreedor y el deu-
dor, de modo tal que si ese acreedor
completa indebidamente el titulo va-
lor entonces el deudor puede oponer-
se. Alos terceros (como el endosatario
cuando el acreedor hubiese endosado
el titulo valor) no les alcanzan dichos
acuerdos si es que actuaron de bue-
na fe (téngase en consideracién que
la buena fe se presume) y no partici-
paron de los acuerdos o no los cono-
cieron, de manera que, de ser el caso,
el deudor tendria que alegar y probar
que los terceros actuaron de mala fe
0 que, actuando de buena fe, si parti-
ciparon de los acuerdos o si conocian
de ellos. Sintetizando lo anterior dire-
mos que, por regla general, los acuer-
dos para completar el titulo valor no se
extienden a los terceros.

Nos preguntamos entonces si la vincu-
lacién econémica en razén de la
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propiedad y/o la administracion mati-
za de alguna manera la calidad de ter-
cero. Para responder esta interrogan-
te es menester definir qué se entiende
por tal vinculacién econémica y asi
apreciaremos que es, en realidad, un
concepto amplisimo pues comprende
una vasta gama de supuestos que van
desde la existencia de socios comu-
nes hasta la relacién matriz-filial, pa-
sando por la centralizacién administra-
tiva del grupo a través de una holding,
la copropiedad de activos estratégi-
cos, la contabilidad centralizada, el fi-
nanciamiento reciproco, los contratos
de exclusividad en el mercado, la exis-
tencia de administradores comunes, la
vinculacién por parentesco entre los
socios, etc. Dicha vinculacion econé-
mica podra manifestarse entonces por
medio del grupo de empresas, el fran-
chising o la alianza estratégica, entre
otros casos, mereciendo un analisis
ad hoc para determinar sus alcances,
mas aln cuando es usual la carencia
de regulacién normativa.

En el Pert no existe legislacion que
regule, por ejemplo, a los grupos de
empresas, las franquicias o las alian-
zas estratéegicas. Especificamente en
cuanto a los grupos de empresas solo
contamos con regulacion sectorial, en
materia financiera®o bursatil®), que
revelan los diversos supuestos de
control y que podrian hacerse extensi-
VoS a grupos de empresas que no solo
actlen en los referidos ambitos, razon
por la cual hace una década postula-
mos un anteproyecto legislativo®®, A
pesar de todo lo anterior, la normati-
va peruana si alude a la vinculacién,
sin precisar sus alcances, como suce-
de en el tercer parrafo del articulo 179
de la Ley General de Sociedades - Ley
N°® 26887 donde se pronuncia sobre
los “directores de empresas vincula-
das"?", generando situaciones criticas
al momento de su aplicacién, tal como
acontecié en el ambito concursal con
una norma de reciente data, por cierto
ya derogada'®,

No basta pues que se cumpla algu-
no de estos supuestos para pretender
adjudicar efectos juridicos a la vincu-
lacion econémica, ya que por ejemplo

ante la existencia de socios comunes
sera pertinente distinguir si ellos son
socios mayoritarios 0 minoritarios por-
que solo los primeros seran socios de
control y, por ende, con influencia sig-
nificativa; por lo demés, contar con los
mismos representantes legales no es
suficiente para suponer que hay con-
trol comdn porque un abogado podria
ejercer la representacién legal de di-
versas empresas que son sus clientes,
sin que estas mantengan algin vincu-
lo directo entre ellas.

En el presente litigio estaria aludién-
dose a un grupo de empresas porque
se afirma que los accionistas y los re-
presentantes legales son los mismos
entre las diversas empresas involu-
cradas. Habria que analizar bajo los
términos expuestos en lineas anterio-
res. De existir la vinculacién econémi-
ca con influencia significativa entonces
consideramos que si podria oponer-
se al actual tenedor la inobservancia
de los acuerdos para completar el ti-
tulo valor incompleto, pactados entre
el deudor y el acreedor originario, am-
parandose en que el tercero (es de-
cir, el actual tenedor) si conocié de di-
chos acuerdos, siempre y cuando este
tercero es matriz del acreedor origina-
rio que califica como su filial, directa
o indirectamente (esto se alude, pre-
cisamente, en el caso sub examine
cuando se alega que Recobro S.A. [la
endosataria, tercero o actual tenedor]
es socia accionista de Verificaciones,
Inversiones y Cobranzas S.A. (Verin-
co) [la endosante]. Preferimos enton-
ces un mayor desarrollo del tema y no
como lo habria reducido a su minima
expresion la Sala Superior al sostener
simplemente que no puede oponerse
tal inobservancia.

Es mas, si estuviese regulada nor-
mativamente la vinculacién econd-
mica en cuanto a los supuestos para
que se configure un grupo de empre-
sas, somos de la opinion que deberia
establecerse una presuncion juris tan-
tum (presuncién legal relativa que ad-
mite prueba en contrario) en el senti-
do de que, en el grupo de empresas,
se presume que la matriz del grupo co-
noce de los acuerdos celebrados por
sus filiales.

(24) Con las Normas Especiales sobre Vinculacién ¥ Grupo Econémico, aprobadas mediante Resolucion SBS N* 445-
2000.

(25) Con el Reglamento sobre Propiedad Indi Vi

NASEV N* 090-2005-EF/94.10.

lacion y Grupo Econd

. aprobado mediante Resolucion CO-

(26) Cfr. ECHAIZ MORENO, Daniel. “Anteproyecto de Ley sobre Grupos de Empresas”. En: Revista Normas Legales.
Tomo 293, Editora Normas Legales, Trujilio, octubre de 2000, pp. B-13 a B-26.

(27) Para un andlisis de la materia cfr. ECHAIZ MORENO, Daniel. Derecho S

0. Un nuevo enfoque juridico de los

temas societarios. Gacela Juridica, Lima, junio de 2008, pp. 294 a 296, Ahi sostuvimos en relacion a la cuestion abor-

dada: “Cier las las

la Gnica) el grupo de sociedades: son también vincula
i égica, un cio o una franquicia (...)".

(28) Cfr.
N®

vincularse de muchas maneras, slendo una de ellas (pero no
das las empresas que establecen entre ellas, por ejemplo, una

ECHAIZ MORENO, Daniel. *La vinculacién econdmica en el &mbito concursal, Andlisis del Decreto de Urgencia
061-2009". En: Revista Juridica del Peni. N* 100, Gaceta Juridica, Lima, junio de 2009, pp. 405 & 412.
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CONCLUSIONES

1. Respecto al principio de [i-
teralidad cambiaria

El principio de literalidad cambiaria
se predica para todo titulo valor, deli-
mita sus alcances y efectos cambia-
rios, prescinde de la causa que hu-
biese motivado su emision, restringe
los derechos y las obligaciones a su
contenido literal, se hace extensivo a
los titulos valores desmaterializados y
propicia reglas normativas para diluci-
dar las controversias en torno al impor-
te del titulo valor.

En el presente caso estamos ante un
pagaré emitido en forma incomple-
ta, pero que posteriormente fue com-
pletado al parecer con los requisitos
formales previstos en la Ley de Titu-
los Valores, por lo que, en atencion
al principio de literalidad cambiaria,
debe ejecutarse en los términos ahi
contemplados.

2. Respecto al titulo valor incom-
pleto

Con la anterior Ley de Titulos Valo-
res N° 16587 si el ejecutado pretendia
cuestionar la accion cambiaria ejer-
cida por el ejecutante debia alegar y
probar que el titulo valor incompleto
habia sido completado contrariamente
a los acuerdos adoptados; por su par-
te, el ejecutante podia cuestionar tal
argumento si es que alegaba y proba-
ba que el tenedor adquirié el titulo va-
lor de mala fe. Por su parte, con la vi-
gente Ley de Titulos Valores N° 27287
y ante similar situacién, el ejecutado
debera formular contradiccion al man-
dato ejecutivo, adjuntado el documen-
to donde consten los acuerdos (para
completar el titulo valor) que hubiesen
sido frasgredidos.

Al parecer nada de esto hicieron los
ejecutados puesto que recién en sede
casatoria alegaron que el monto con-
signado en el pagaré no correspondia
a la deuda real, lo cual —a criterio de
la Sala Suprema, que compartimos—
justifica que se declare infundado el
recurso de casacion porqgue se pre-
tenderia reexaminar el material pro-
batorio, situacion no prevista bajo la

causal denunciada que fue la supues-
ta inaplicacion de normas de derecho
material.

3. Respecto a la modificacién
del domicilio

En cuanto al lugar de pago tenemos que
el pagaré ser4 pagado en lugar fisico o
con cargo en cuenta bancaria, segtin lo
que expresamente se hubiese sefialado
en él; a faita de indicacion expresa sobre
el lugar fisico se considerara el domicilio
del girado o el domicilio real del obliga-
do principal; si hubiera multiples lugares
de pago regira cualquiera de ellos; y si
el pago es con cargo en cuenta banca-
ria no se requiere indicar un lugar fisico
para el pago.

Al parecer en el caso sub examine
no se sefialdé expresamente el lugar
de pago del pagaré, pero si se indico
el domicilio de los ejecutados, por lo
que dicho domicilio debera entender-
se como el lugar de pago. La supuesta
variacion de domicilio de los demanda-
dos resulta irrelevante, en aplicacion
del principio de literalidad cambiaria,
que restringe los alcances del pagaré
a su contenido literal, mas aun cuando
la modificacion del lugar de pago solo
sera oponible si es que se comunica
notarialmente al dltimo tenedor, antes
del vencimiento o fecha prevista para
su pago y siempre dentro de la misma
ciudad o lugar de pago, lo cual no se
produjo en este caso.

4. Respectoalavinculaciéneco-
némica en el ambito cambiario

La vinculacién econdmica es un con-
cepto amplisimo pues comprende una
vasta gama de supuestos que van des-
de la existencia de socios comunes
hasta la relacion matriz-filial, pasando
por la centralizacion administrativa del
grupo a través de una holding, la co-
propiedad de activos estratégicos, la
contabilidad centralizada, el financia-
miento reciproco, los contratos de ex-
clusividad en el mercado, la existencia
de administradores comunes, la vincu-
lacion por parentesco entre los socios,
etc. Empero, no basta que se cumpla
alguno de estos supuestos para pre-
tender adjudicar efectos juridicos a la

vinculacién econémica, salvo cuando
esta revele una influencia significativa

En el presente litigio estaria aludiér-
dose a un grupo de empresas porque
se afirma que los accionistas v los re-
presentantes legales son los mismos
entre las diversas empresas involu-
cradas. De existir la vinculacién eco-
némica con influencia significativa en-
tonces consideramos que si podriz
oponerse al actual tenedor la inobser-
vancia de los acuerdos para completar
el titulo valor incompleto, pactados en-
tre el deudor y el acreedor originaric
amparéndose en que el tercero (es de-
cir, el actual tenedor) si conocié de d-
chos acuerdos, siempre y cuando ests
tercero es matriz del acreedor origina-
rio que califica como su filial, directz e
indirectamente.

S. Respecto a la sentencia en
general

El recurso de casacion es declars
do infundado por dos argumentos de
forma, mas que de fondo: respecto =
que el pagaré ha sido indebida e #e-
galmente completado con un monts
exorbitante, se sostiene que con e
se pretende reexaminar el materia
probatorio, situacién no prevista baw
la causal denunciada; y en cuanto 2
que puede oponer al actual tenedor &2
inobservancia de los acuerdos que s&
hubieran podido adoptar al moments
de la generacién del titulo valor porgus
aquel esta vinculado a su endosants §
este también a su anterior endosanss
al compartir todos ellos los mismos ac-
cionistas y representantes legales, s&
sostiene que ello no fue alegado en &
recurso de apelacién.

Compartimos estos argumentos de
forma, pero sostenemos que, ates
diendo al fondo del asunto y desde &=
perspectiva de la vigente Ley de T
los Valores, si es posible formular com
tradiccion contra el mandato ejecutive
oponiendo al actual tenedor la inobses
vancia de los acuerdos para completar
el titulo valor incompleto, pactados e=
tre el deudor y el acreedor originasia
siempre y cuando este tercero sea ma-
triz del acreedor originario que califice
como su filial, directa o indirectaments




