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“irregular en el extremo en que la registra-
“dora ‘omitié formular la liguidacion de de-
'rechos conjuntamente con la observacion,
‘por lo que se le recomienda tener en cuenta
“'lo sefalado en el fundamento precedente
‘para futuras oportunidades.

La liquidacién definitiva de derechos es como
sigue:

* . Fusién S/. 16.00
* Modificacién estatutaria : S/, 16.00
* .Aumento de captal  : S/ 2,031.10
s Eleocion de direciorio §/. 20.00
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* Total 1 S 2,083.10

Detrayendo del indicado monto la suma de
S/. 20.00 pagados con Recibo N¢ 4102-
2007, resulta que los derechos pendien-
tes de pago ascienden a S/, 2,068.10, que
debera pagar la apelante dentro del plazo
de 10 dias de notificada con la presente.

Por las consideraciones expuestas, se adoptd
por unanimidad la siguiente decisién:

Vil. Resolucién:

Primero.- REVOCAR LAS OBSERVACIONES

formuladas al Titulo apelado por la registra-
dora publica Dra. Liliana Ndfiez Aréstegui, y

DISPONER SU INSCRIPCION, previo pago
de los derechos registrales liquidados confor-
me al fundamento 12,

Segundo.- FORMULAR RECOMENDACION
a la registradora, conforme a los fundamentos
1,2, 3, 9y 12 de Ia presente.

Registrese, comuniquese.

Rolando A. Acosta Sénchez, Presidente de la
Cuarta Sala del Tribunal Registral.

Walter E. Morgan Plaza, Vocal del Tribunal
Registral.

Hugo O, Echevarria Arellano, Vocal del Tribu-
nal Registral.

P__.___

COMENTARIO:

¢Existe la junta universal con convocatoria?

1. EL CASO

El notario Marco Corcuera Garcla solici-
t6 la inscripcién de los sigulentes actos
juridicos:

a) La fusion por absorcién de las socie-
dades Green Per( S.A. (como absor-
bente) y Establo La Joya S.A.C. (como
absorbida).

b) El aumento del capital social de la
sociedad absorbente Green Pert S.A.
por efecto de la adicién del capital
social de la sociedad absorbida Esta-
bio La Joya S.A.C.

c) La modificacion del estatuto social de

la sociedad absorbente Green Peru
S.A.

d) El nombramiento del directorio de la
sociedad absorbente Green Paru S.A.
para el periodo 2007-2008.

Asf, se presentan a calificacién los titu-

los que contienen tales actos juridicos;

allos son:

a) La escritura piblica de fusidn, aumen-
to de capital social y modificacién de
estatuto social de fecha 11 de abril de
2007. '

b} La escritura pablica de modificacién
de estatuto social y nombramiento de
directorio de fecha 1 de marzo de
2007.

Mediante esquela del 10 de mayo de
2007, la registradora ptblica Dra. Liliana
Nufiez Aréstegui observé la aludida so-
licitud, basdndose en los siguientes
fundamentos:

(*) Abogado summa cum laudae

a) Que la escritura publica de modifica-
cién de estatuto social de la sociedad
absorbente Green Per(l S.A. es de
fecha anterior a la escritura publica de
fusion.

b) Que no se cumplié lo prescrito en el
articulo 135 de la Ley General de So-
ciedades, en lo referido a la suserip-
cién del acta de la junta universal por
todos los accionistas.

En este escenario, la sociedad absorben-
te Green Per(i S.A. interpone recurso de
apelacion ante el Tribunal Registral, es-
grimiendo los siguientes argumentos:

a) No existe disposicion legal alguna que
establezca un orden determinado para
que la sociedad formalice sus acuer-
dos mediante escritura publica.

b) Habiendo existido convocatoria para
la junta general, de acuerdo a fa ley y
al estatuto social, no puede calificar-
sele como junta universal y, por ende,
tampoco puede exigirse la suscripcién
del acta por la totalidad de los socios
que representan el integro de su ca-
pital social.

2. LA RESOLUCION DEL TRIBU-
NAL REGISTRAL

A través de la Resolucién N2 160-2007-
SUNARP-TR-T de fecha 27 de junio de

par
Universidad Catdlica del Pert. Catedrético de la Pontificia Universidad Catdlica del Per,
Clancias Aplicadas y Academia de la Magistratura. Socio del Estudio Juridico Echalz.

Dantel
ECHAIZ MORENO™

2007, el Tribunal Registral fallé revocan-
do las observaciones formuladas por la
registradora publica Dra. Liliana Nufiez
Aréstegui al titulo apelado, disponiendo
8su inscripcién previo pago de los dere-
chos registrales liquidados y formulando
varias recomendaciones a dicha registra-
dora publica.

Dicho fallo se ampara en un argumento
central: “La junta universal es, por defini-
cion y en principio, aquella que cuenta
con la asistencia de los socios que re-
presentan todas las acciones con dere-
cho a voto que conforman el capital, con
prescindencia de si existié o no convo-
catoria para su realizacion”.

En consecuencia, la novedad de este
precedente registral consiste en afir-
mar ia existencia de dos tipos de junta
universal:

a) La junta universal “convocada obser-
vando el estatuto y la ley”, la cual no
requeriria la suscripcién del acta por
la totalidad de los socios y que se en-
contrarfa regulada en los parrafos
quinto y sexto del articulo 135 de la
Ley General de Sociedades (en ade-
lante, LGS).

b) La junta universal sin convocatoeria, la
cual sf requeriria la suscripcién del
acta por la totalidad de los socios y

la Universidad de Lima. Maestria en Derecho de la Empresa por la. Pontificia
Universidad

Pernana de




SJURISPRUDENCIA

que se encontrarfa regulada en el
articulo 120 de la LGS concordante
con el articulo 135, sétima parrafo de
la misma norma legal.

De las diversas cuestiones de relevancia
juridica que convoca la resolucion trans-
crita ab-initio nos centraremos a continua-
cion en determinar si, de acuerdo con
nuestra legislacién societaria, existe la
junta universal con convocatoria. Es me-
nester analizar la naturaleza juridica de
la junta universal para pronunciarmoes en
torno a la sentencia subexamine, pero
para ello debemos avocarnos primera-
mente a la organizacion corporativa de
la sociedad, en general, y a la junta de
socios como organo social, en particular.

3. LA JUNTA DE SOCIOS EN LA
ORGANIZACION CORPO-
RATIVA DE LA SOCIEDAD

La sociedad, en tanto contrato de orga-
nizacion, se organiza en una estructura
bipartita que diferencia la propiedad y la
administracion. Este esquema, que an-
tes tendia a la confusion en la practica,
hoy cobra especial trascendencia a par-
tir del corporate governance que procu-
ra, fundamentalmente y en aras de la
transparencia del mercado, la nitida dis-
tancia entre la propiedad y la administra-
cidn. La propiedad reposa en la junta de
socios (junta general de accionistas, tra-
tandose de la sociedad anénima), mien-
tfras que la administracion hace lo propio
en el directorio (consejo de administra-
cion, en Espafna) y la gerencia, salvo que
se trate de una sociedad andnima cerra-
da, la cual puede prescindir del directo-
tio, en cuyo caso —de acuerdo con el
articulo 247 de la LGS!"- sus funciones
son asumidas por el gerente general.

Al decir de Oswaldo Hundskopf Exebio,
“la junta general de accionistas, en su
calidad de autoridad jerdrquica suprema,
aprueba o desaprueba la gestion social,
elige a los integrantes del directorio,
acuerda el destino a darse a las utilida-
des y resuelve aguellos otros asuntos de
trascendencia para la sociedad™. En
efecto, véanse los articulos 114 y 115 de
la norma societaria antes aludida:

"Articulo 114. Junta obligatoria anual.-

La junta general se retine obligatoriamen-
te cuando menos una vez al afio dentro
de los tres meses siguientes a la termi-
nacién del ejercicio econdémico.

Tiene por objeto:

1. Pronunciarse sobre la gestién social
y los resultados econdémicos del ejer-
cicio anterior expresados en los esta-
dos financieros del ejercicio anterior.

2. Resolver sobre la aplicacién de las
utilidades, si las hubiere.

3. Elegir cuando corresponda a los
miembros del directorio y fijar sus re-
tribuciones.

4. Designar o delegar en el directorio la
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designacion de los auditores externos,
cuando corresponda.

5. Resolver sobre los demés asuntos que
le sean propios conforme al estatuto
y sobre cualquier otro consignado en
la convocatoria”.

“Articulo 115. Otras atribuciones de la
junta.-

Compete, asimismo, a la junta general;

1. Remover a los miembros del directo-
rio y designar a sus reemplazantes.

. Modificar el estatuto.
. Aumentar o reducir el capital social.
. Emitir obligaciones.

. Acordar la enajenacion, en un solo
acto, de activos cuyo valor contable
exceda el 50% del capital de la socie-
dad.

6. Disponer investigaciones y auditorias
especiales.

7. Acordar la transformacion, fusion, es-
cision, reorganizacion y disolucion de
la sociedad, asi como resolver sobre
su liquidacion,

8. Resolver en los casos en que laley o
el estatuto dispongan su intervencion
y en cualquier otro que requiera el in-
terés social”.

(5 B -V I |V

El legislador, consciente de la importan- |

cia que detenta la junta general de accio-
nistas como drgano supremo de la so-
ciedad™, ha regulado mecanismos que
permiten garantizar la fiel expresion de

la voluntad social cristalizada en los |

acuerdos societarios; dichos mecanis-
moes atafen a la convocatoria, ta concu-
rrencia, la votacién, la representacion, el
acta y la impugnacidn, entre otras. Por
ejemplo, en cuanto a la convocatoria te-
nemos el articulo 116 dela LGS que a la

| letra dice:

“Articulo 116. Requisitos de la convo-

| catoria.-

El aviso de convocatoria de la junta ge-
neral obligatoria anual y de las demas
juntas previstas en el estatuto debe ser
publicado con una anticipacion no menor

| de 10 dias al de la fecha fijada para su

celebracién. En los demas casos, salvo
aquellos en los que la ley o el estatuto
fijen plazos mayores, la anticipacién de
la publicacion sera no menor de tres dias.

El aviso de convocatoria especifica, el lu-
gar, dia y hora de celebracion de la junta
general, asi como log asuntos a tratar.
Puede constar asimismo en el aviso el

{1) Pemni. Ley G de Soci A

9/12/1997.

lugar, dia y hora en que, si asi’

ra,.se reunira la junta general en segun-
da convacatoria. Dicha segunda reunién
debe celebrarse no menor de tres ni mas
de 10 dias después de ia primera.

La junta general no puede fratar asuntos
distintos a los sefalados en el aviso de
convocatoria, salvo en los casos permiti-
dos por la ley”.

Como puede apreciarse, la convocatoria
a la junta de socios exige la observancia
de la formalidad (el aviso de convocato-
ria), la publicidad (la publicacién), la tem-
poralidad (la anticipacion), el contenido
(el lugar, el dia, la hora y la agenda) y la
limitacién (la agenda es numerus clau-
sus). Todo lo mencionado, concerniente
a la convocatoria, debe cumplirse, pues
caso contrario estaremos ante una cau-
sal de nulidad de acuerdo societario, a
tenor del articulo 38 primer parrafo del
texto societario, el mismo que estipula:

“Articulo 38. Nulidad de acuerdos
societarios.-

Son nulos los acuerdos societarios
adoptados con omision de fas forma-
lidades de publicidad prescritas, con-
trarios a las leyes que interesan al orden
publico o las buenas costumbres, a las
estipulaciones del pacto sacial o del es-
tatuto, o que lesionen los intereses de la
sociedad en beneficio directo o indirecto
de uno o varios socios.

(...)". [El resaltado es nuestro).

4. LA JUNTA UNIVERSAL

El Unico supuesto en que puede prescin-
dirse de la convocatoria o pueden obviar-
se sus requisitos se da tratdndose de una
junta universal, contemplada en el articulo
120 de la LGS:

“Articulo 120. Junta universal.-

Sin perjuicio de lo prescrito por los
articulos precedentes, la junta general se
entiende convocada y validamente cons-
tituida para tratar sobre cualquier asunto
y tomar los acuerdos correspondientes,
siempre que se encuentren presentes
accionistas que representen la fotalidad
de las acciones suscritas con derecho a
voto y acepten por unanimidad la cele-
bracién de la junta y los asuntos que en
ella se proponga tratar”.

De forma tal que ia calificacion de una
junta de socios como junta universal
exige la confluencia de tres requisitos

\p mediante Ley N 26887, publicada en el diario oficial El Peruano el

(2) HUNDSKOPRF EXEBIO, Oswaldo y GARCIA LOCATELLI, Javier, “La junta general de accionistas”, En. Traiado de
Deracho Mercantll. Gaceta Juridica e Instituto Peruano de Derecho Mercantil. Lima, agosto de 2003. Tomo |. P4g.

413.

{3) La supremacia es, a nuestro criterio, redativa porgue, atendiendo al actual contexto emprasarial donde cada vez es
més comin la masificacion accionaria (elevado nimero de titulos circulantes en el mercado en manos de un
también elevado numero de socios), la amimciﬁn del cepital (reducidas participaciones poruanxua.les incluso de

los socios controladores )yieﬂzmmtsre d

it (la profesionalizacidn de la administra-

gammsssmabmdcymmalo inclusive, mayor influsncia en el

iemo de la somedadqm{a]umadasoum tradicional y atin tedrico drgano supreme.




copulativos: que asistan todos los accio-
nistas titulares de acciones con derecho
a voio (la concurrencia), que todos los
accionistas estén de acuerdo en celebrar
la junta (la voluntad de celebracién) y que
todos los accionistas estén de acuerdo
en los asuntos a tratar en dicha junta (la
agenda). Por ser copulativos, deben cum-
plirse necesariamente los tres requisitos.

Como puede apreciarse del texto del
articulo 120 de la norma societaria —an-
teriormente citado—, la junta universal “se
entiende convocada” al observar la tria-
da de requisitos expuestos; esto supone
una asimilacion (tacita) a la convocatoria
formal cuando no exista convocatoria o
cuando la convocatoria sea defectuosa.
Por lo tanto, la nota caracteristica de lo
que &l legislador sumilla como junta uni-
versal es la carencia de convocatoria
arreglada a lo prescrito en la Ley Gene-
ral de Sociedades y/o el estatuto social.

Ahora preguntémonos cual es el prop6-
sito de la junta universal. No cabe duda
que el legislador ha procurado, acerta-
damente, acercar el texto legislativo a la
realidad empresarial, convalidando la
carencia de convocatoria o la convoca-
toria defectuosa cuando pueda avizorar-
se la plena autonomia de la voluntad (to-
dos los accionistas por unanimidad) y na
afecte el interés reconocido de ningtn
socio (basta que, por ejemplo, un accio-
nista discrepe de la agenda de la junta
para que esta ya no califique como uni-
versal)®. Entonces, el propésito de la jun-
ta universal es prescindir de la convoca-
toria como requisito consustancial para
la realizacion de una junta de socios.

Precisamente, la prescindencia de la con-
vocatoria y la necesidad de aseguramien-
to de la triada de requisitos contempla-
dos en el articulo 120 de la Ley General
de Sociedades toman en imprescindible
y obvia la exigencia del articulo 135 de la
misma norma legal: que el acta de una
junta universal sea suscrita por todos los
accionistas concurrentes a ella, lo que no
sucede en una junta de socios que-care-
ce del epigrafe de “junta universal”.

En tal sentido, discrepamos del criterio
de la registradora ptiblica en el caso sub-
examine cuando sustenta su observacion
en gue el acta de la junta de socios (de-
bidamente convocada) no fue suscrita por
todos los socios cuando ello debié ser asi
porque la concurrencia de los socios que
representaban la totalidad del capital so-
cial la convirtié inmediatamenie en una
junta universal. Asimismo, aun cuando
compartimos el fallo del Tribunal Regis-
tral, discrepamos igualmente de su crite-
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Si sostenemos que el propdsito de la junta
universal es prescindir de la convocato-
ria como requisito consustancial para la
realizacion de una junta de socios pues
carece de sentido forzar (como lo hace
la registradora publica) una junta de so-
cios a la calificacién de junta universal
cuando si tiene convocatoria. Con esto
se desatiende el fundamento préctico del
legisiador (que la junta universal convali-
de la carencia de convocatoria o la con-
vocatoria defectuosa) y se endurecen in-
necesariamente los requisitos formales
del acta sin raz6n alguna (la suscripcion
del acta por todos los accionistas concu-
rrentes a la junta universal obedece, en
un sistema de contrapesos, a la triada
de exigencias legales que benefician a
una sociedad en cuanto a la prescinden-
cia de la debida convocatoria).

Por otro lado, tampoco es factible distin-
guir (como lo efectia el Tribunal Regis-
tral) dos tipos de juntas universales: “la
convocada observando el estatuto y la ley,
y la que no tuvo convocatoria® por varias
razones: primera, que la junta universal
es la calificacion que el legislador otorga
a la junta de socios que cumple los tres
requisitos anteriormente expuestos (que
asistan todos los accionistas titulares de
acciones con derecho a voto, que todos
los accionistas estén de acuerdo en ce-
lebrar la junta y que todos los accionis-
tas estén de acuerdo en los asuntos a
tratar en dicha junta); segunda, que, a
tenor del articulo 120 de la Ley General
de Sociedades, se aprecia que la junta
es universal no solo cuando no tuvo con-
vacatoria, sino también cuando teniéndo-
la esta fue defectuosa; y, tercera, que
arribar a ese criterio de clasificacién a
partir de la seméntica comun del vocablo
“universal” es erréneo en sede juridica

ya que si “universal’” comprende a todos
entonces habria que comprender a todos
los accionistas y no solo a los accionis-
tas titulares de acciones con derecho a
voto.

El espiritu del articulo 120 de la LGS, con-
cordado con el articulo 135 del mismo
texto normativo, pretende cubrir una si-
tuacién de caracter excepcional, que pue-
de darse por ejemplo tratdndose de so-
ciedades integradas por un ndmero re-
ducido de socios, caso en el cual care-
cerfa de toda practicidad tener que cum-
plir con los requisitos que supone nor-
malmente la convocatoria. Interpretarlo
de otra manera desnaturaliza la junta
universal, soslayando el objetivo final del
legislador el cual no es otro que allanar
(excepcionalmente) el camino a seguir
en la toma de decisiones dentro de la
sociedad.

En conclusién, y atendiendo a las razo-
nes expuestas, no existe la junta univer-
sal con convocatoria pues afirmar lo con-
trario, como el Tribunal Registral, es sos-
tener un criterio antojadizo, carente de
realismo, mero forjador de superfiua teo-
ria, que lamentablemente desdibuja la
base social del Derecho y le hace perder
efectividad. ;Qué ganamos con un pre-
cedente registral segun el cual la junta
universal con convocatoria es aquella que
ha sido debidamente convocada y a la
cual concurren todos los accionistas, por
lo que al ser debidamente convocada no
requiere que el acta sea firmada por to-
dos los accionistas como si se exige en
la junta universal sin convocatoria? No
ganamos nada. Con criterios jurispruden-
ciales asi solo se consigue (innecesaria-
mente) confundir al justificiable cuando
el silogismo es simplisimo:

Elacta de una junta de socios sera La junta universal requiere que
firmada obligatoriamente por to- asistan todos los accionistas titu-
Premisa dos los accionistas concurrentes Premisa lares de acciones con derecho a
mayor a ella cuando aquella califique | subordinada | voto, que fodos los accionistas
como junta universal, estén de acuerdo en celebrar la
junta y gue todos los accionistas
estén de acuerdo en los asuntos

a tratar en dicha junta.

Premisa menor | La junta de socios debidamente convocada no califica como junta universal.
Conclusién El acta de la junta de socios debidamente convocada no serd firmada obligatoriamente

por todos los acclonistas concurrentes a ella.

rio al distinguir dos tipos de juntas uni-
versales: “la convocada observando el
estatuto y la ley, y la que no tuvo convo-
catoria”. Veamos.

(4} LaC&gadOr{l@ZS‘?ﬂdDGQfLima de fecha 10 de julio del 2001 sostiene: *{...}) bastard la oposicidn de un accionista,
por lo insignificante que sea su participacitn social, para gue la junta [universal] no pueda celebrarse. Solo con el
consentimiento de todos los accionistas pueden dejarse a un lado los requisitos con que el legislador, y los estatu-
tos en su caso, rodean la previa convocatoria de |as juntas™ (URIA, Redrigo. Derecho Mercantil, Décimo cuarta
adicién. Editorial Marcial Pons. Madrid, 1987, Pég. 250).

322




