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APUNTE

El tema de precios de transferencia en el Pert se requld por primera vez el
2001 y a partir de 2004, a través del Decreto Legislativo 945, se produ-
ce un cambio normativo importante. Asi, las normas sobre precios de
transferencia en el Perti se pueden dividir en dos grandes grupos, las
que estdn vigentes durante el periodo 2001 - 2003 y desde 2004

en adelante.

genes, en donde compara ratios de rentabili-
dad o PLI, como se le conoce por sus siglas en
inglés profit level indicators, de la empresa
que estoy analizando con ratios de otras com-
parables, con los respectivos ajustes del caso.

 Para aplicar estos métodos basados en mar-

genes se deben utlizar bases de datos que
ofrecen informacidn financiera de diferentes
empresas a nivel nacional e intemacional.
Trabajamos con una de las bases de datos
més confiables y hemos desarrollado un mo-
delo de comparacidn finandiera para la aplica-
cion de estos métodos.

Entonces jestos métodos basados

_ en margenes serian la solucién a

transferencia?

Muy interesante la pregunta, pues me
permite explicar un tema sobre el que la-
mentablemente hay bastante desinforma-
cion. La realidad no es tan simple como
ingresar informacion financiera de la em-
presa, buscar comparables y apretar un
boton para que salga el resultado.
Algunos dicen que tienen personas que
recojen informacién de la empresa, luego
a remiten via intemnet a otro pais y obtie-
nen el resultado. En verdad dudo que es-
ta forma de trabajo sea efectiva. Para rea-
lizar un estudio técnico de precios de
transferencia serio y de calidad se necesi-
ta conocer a la empresa y que quienes di-
rigen el equipo que lo hard estén involu-
crados desde el inicio del estudio,
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Han transcurrido 16 meses desde que
esta en vigencia la nueva normativi-
dad sobre precios de transferencia y
todavia no se aprueba el reglamento.

En efecto, su promulgacion es totalmente ne-
cesaria ya que no se puede exigir a las empre-
5as ¢l cumplimiento de obligaciones formales
<i no se establece con claridad los requisitos
que deben presentar. : :

Usted ha propuesto una especie de
amnistia para las empresas relacio-
nadas al tema de precios de trans-
ferencia...
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Lo que se busca can el tema de precios de

transferencia es que las empresas respeten

* todo el probtema de precios-de ¢l principio de arm’s lenghten sus transac-

ciones. El problema es que muchas empre-

a5 no encargan aiin la elaboracion de sus |

respectivos estudios, por que no han recibi-
do la debida informacion del tema. Asi,
puede pasar que si una empresa encarga
hoy el estudio de 2004, éste podria concluir
que hay ciertas transacciones entre las em-
presas vinculadas que no respetan el men-

donado principio, lo que generaria muItai ‘

@ intereses moratorios, entre otros, por ia
rectificacin de la declaracién jurada anual
presentada en su opartunidad. Por eflo pro-
ponemos que se dicte una norma que eli-
mine los efectos de las multas derivadas de
las rectificaciones que se hagan a fa decla-
racion jurada anual de Impuesto a la Ren-
ta, siempre que éstas se hayan elaborado
como consecuencia de un estudio técnico
de precios de transferencia.
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Facultad de Derecho de la PUCP

La naturaleza jutidica
de la sociedad

Pronunciarse sobre la naturaleza juridica de una institucion del Derecho es ingresar a un

terreno controvertido donde diversas teorias procuran descubrir su esendia, alge com-
plejo en las diencias juridicas en que la argumentacion cobra un rol protagénico, de manera
tal que la mayoria de coniceptos resultan debatibles, De ahila antiqua nocién de jurispruden-
da que pretendia «decir Derecho con prudendia» bajo el entendido que un fallo establece
una verdad juridica {formal), que no siempre se condice con la verdad real (material) y que,
por consiguiente, zanja un litigio, pero no concluye una discusion.

En ese sentido, la sociedad coma tipica y emblemética institucién del Derecho Mercan-

il no &5 ajena al debate sobre su naturaleza juridica. Asi tenemos las teorias del contra-

o (contractualista), del acto complejo, del acto en masa, de la persona juridica y de 1 insti-
tucidn (institucionalista), entre otras. Y esta mixtura de criterios se dej6 entrever en el seno
de la Comision Redactora del Anteproyecto de la Ley General de Sociedades cuando se so-
meti6 a discusion su articulo 1, mas adn cuando se criticaba que la anterior legislacion so-
cietaria habla asumido (expresamente para algunos y tacitamente para otros) la posicidn de
Ia teorfa contractualista. Ante tal panorama se creyd conveniente abandonar el debate, re-
servarlo para la doctrina y simplemente guardar silencio a nivel legislativo, es decir, se apto
por una «solucion prctican, a la que suele acudirse, pero la cual de ninguna manera cerro
ol debate.

Pese a fratarse de un tema polémico, no por eso evitaremas pronunciamos sobre la na-

turaleza juridica de la sociedad, de acuerdo a la corriente doctrinaria que impera en el
Deracho comparado, Se trata de una situacion ciertamente sui géneris que no puede encasi-
llarse de modo exclusive en ninguna de las teorias anteriormente mencionadas; en efecto, es
un contrato que genera una persona juridica.

Es un contrato porque, sin lugar a dudas, parte de un acuerdo de voluntades entre los

contratantes (los futuros sacios), quienes convienen en constituir la sociedad para desa-
mollar una actividad econdmica en comiin, a tenor del articulo 1351 def Cadigo Civil, concor-
dado con el articulo 1 de la Ley General de Sociedades. Pero no se trata de cualquier clase
de contrato, sino de uno particularmente especial y menos difundido que las demés catego-
rias: el contrato plurilateral con prestaciones autonomas. En éste. los contratantes no se en-
cuentran uno frente al ofro {lo que si sucede en los confratos con prestaciones reciprocas co-
mo Una compravental, sino que, por el contrario, estan del mismo lado mirando hacia un ob-
jetivo compartido: la constitucion de la sociedad. Siendo esto asf, hallamos a varias partes
que lo celebran, coma los socios que pueden incorporarse inclusive durante [ vida de fa so-
ciedad {de ahi que sea plurilateral) y no le resulta aplicable. Por ejemplo la excepcion de in-
cumplimiento exceptio nom adimpleti contractus, normada en el articulo 1426 del Cadigo
Civil, ya que cada socio tiene que cumplir un rol independiente de los demés (de ahi que sea
con prestaciones airtdnomas),

Sin embargo, no queda-en un contrato poco comin, sino que adems genera una per-

sona juridica y eso no sucede en otras ocasianes, ni siquiera con los contratos de con-
sorcio y de asadiacidn en participacién que procuran la integracion empresarial. La sociedad,
por el contrario, surge como persona juridica a partir del contrato y adquiere vida propia en
tanto asume la condicion de sujeto de derecho con la doble titularidad: activa {derechos) y
pasiva (obligaciones). Asi, aquello que empez6 como un contrato es ahora una persona juri-
dica que cuenta, por ejemplo, con una organizacion comorativa (junta de socios, directorio y
gerencia) y una organizacion juridica intema (pacto y estatuto sociales). Y esta persons juri-
dica puede celebrar contratos (por ejemplo: de underwriting), establecer alianzas (stratégi-
cas [dande origen a un grupo empresarial), expandirse en el mercado {constituyendo una
letding con subsidiarias), asumir nuevas formas de organizacion corporativa (mediante fu-
siones o escisiones), acceder al mercado de valores (emitiendo bonas) y adoptar tantas otras

acciones que no serfan pasibles si hubiese quedado en el contrato de sociedad, g
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