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TEMA 12
DERECHO COMERCIAL*

| PARTE I: DERECHO SOCIETARIO

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituye cuando menos por dos socios, que pueden ser per-
sonas naturales o personas juridicas [articulo 4 de la Ley General de Socie-
dades - Ley N.2 26887, en adelante la “L.GS”], siendo posible la combinacién
de una persona natural con otra persona natural, de una persona natural con
una persona juridica, o de una persona juridica con otra persona juridica.
Cabe precisar que la persona natural puede ser peruana o extranjera, y la
persona juridica puede estar constituida en el Perti o en el extranjero, puede
ser individual (como una empresa individual de responsabilidad limitada) o
lectiva (como una sociedad anénima cerrada), puede ser simple tenedora
de acciones (holding), o puede estar constituida en un paraiso fiscal (off-sho-
re). Excepcionalmente, no se requiere pluralidad de socios cuando el tnico
socio es el Estado, cuando se trata de subsidiarias de empresas del sistema
financiero [articulo 36 de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
e Seguros y Orgdnica de la Superintendencia de Banca, Seguros y Adminis-
radoras Privadas de Fondos de Pensiones - Ley N.2 26702, en adelante, la
Ley de Bancos”] y cuando se trata de subsidiarias de Sociedades Agentes de
folsa [articulo 201 del Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valo-
es - Decreto Supremo N.2 020-2023-EF].

e
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Para la constitucién de la sociedad se elabora la minuta de constitucién, la
cual contiene el pacto social [cuyos requisitos estan regulados en el articulo
54 de la LGS] y, éste, el estatuto social [cuyos requisitos estin contempla-
dos en el articulo 55 de la LGS]; dicha minuta se eleva a escritura publica
[articulo 5 de la LGS] y se inscribe ante Registros Publicos, al tratarse de un
acto inscribible [articulo 3 inciso a) del Reglamento del Registro de Socieda-
des - Resolucién del Superintendente Nacional de los Registros Puablicos N.2
200-2001-SUNARP/SN]. En la escritura piiblica de constitucion se nombra a
los primeros administradores de la sociedad (miembros del Directorio, ge-
rente general, gerentes, sub-gerentes, apoderados, etc.). Es de mencionar que
toda sociedad debe adoptar alguna de las formas previstas en la ley [articulo
2 de la LGS], lo que es manifestacion del pluralismo econémico [articulo 60
de la Constitucién Politica del Per], no pudiendo constituirse en el Perii bajo
una forma no reconocida por la legislacién peruana.

2. Pacto social y estatutos

El pacto social es el acuerdo entre los socios que da origen a la constitucion
de la sociedad; dicho pacto social contiene el estatuto social, el cual compren-
de el conjunto de reglas que tendra la sociedad para el desarrollo de sus acti-
vidades internas y externas [conforme al articulo 5 de la LGS].

3. Registro y publicidad

Luego de formalizado el pacto social, la cual contiene el estatuto socml y ele-
vado a escritura publica, se debe ingresar a Registros Publicos para su califi:
cacion y posterior inscripcién. Es importante resaltar que la sociedad tendrd
calidad de persona juridica desde su inscripcion [articulo 6 de la LGS]; en
ese sentido, se desprende que la inscripcién de la sociedad en los Registros
Piblicos es de caracter constitutivo y no declarativo. Asimismo, desde que la
sociedad obtiene la personeria juridica, gozara de todos los derechos quelé
corresponden conforme ala LGS y otras normas del sistema juridico peruang

De igual manera, la inscripcién de la sociedad sirve como mecanismo de p
blicidad para que los terceros puedan identificar que la sociedad existe yqi
tiene calidad de persona juridica; ademas, la inscripcién servira como publ
cidad, para evidenciar el extracto del conjunto de reglas y los representant
cuando se requiera celebrar actos juridicos con la sociedad o cuando &l
realice actividades de su giro de negocio.
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4. Denominacion o razon social

Al momento de celebrar el pacto social se debera establecer una denomi-
nacion social de la sociedad (cuando se traten de sociedades en la que los
socios asumen la responsabilidad de forma limitada) o una razén social de la
sociedad (cuando los socios asumen la responsabilidad de forma ilimitada),
que serd unico para la sociedad y le servira para poder identificarse frente a
terceros y ante entidades publicas y privadas [articulo 9 de la LGS].

Debe considerarse que la denominacién o la razén sociales no debe ser si-
milar a otras y no puede adoptar nombres de entidades piblicas o que estén
protegidas bajo los derechos de autor o de propiedad industrial.

5. Sociedad anonima

La LGS establece a la Sociedad Anénima como aquella que se conforma por
los capitales aportados de los accionistas, donde la responsabilidad de éstos
es limitada precisamente a dichos aportes, ya que no responden por las obli-
gaciones de la sociedad [articulo 51 de la LGS], siendo que se identifica con
cualquier denominacién que tenga necesariamente la referencia “Sociedad
Anénima” o las siglas “S.A." [articulo 50 de la LGS]. Dichos capitales se repre-
sentan a través de acciones que, a su vez, representan alicuotas del capital
social de la sociedad [articulo 82 de la LGS].

Las acciones, que representan el capital social, se emiten luego de que se haya
pagado el 25%, por lo menos, del valor nominal [articulo 84 de la LGS]. Una
vez emitidas las acciones, se le conferira a su titular todos los derechos y de-
beres inherentes a éstas [articulo 84 de la LGS]. Las acciones se materializan
en certificados de acciones, los cuales sirven como medio de identificacién de
propiedad a sus titulares [articulo 100 de la LGS]; sin perjuicio de ello, la titu-
laridad de las acciones se deberd anotar en el libro de Matricula de Acciones
‘para que la sociedad reconozca como propietarios a los accionistas inscritos
[articulos 91 y 92 de la LGS].

Ademas de lo anterior, las acciones podran establecerse por clases, las cuales

‘estaran acordes al tipo de derechos y obligaciones que se les quiera conferir
‘asus titulares [articulo 88 de la LGS]; asimismo, las acciones podran ser con
derecho a voto y sin derecho voto [conforme a los articulos 95 y 96 de la LGS].
‘También es importante mencionar que las acciones también son susceptibles
‘de que sean afectadas por cargas y/o gravamenes [articulos 107 y 108 de la
LGS].

211



BALOTARIO DESARROLLADQ CIVIL, COMERCIAL, FAMILIAY LABORAL

Los 6rganos de las Sociedades Andonimas son:

(i) laJunta General de Accionistas, como 6rgano supremo [articulo 111 de
la LGS];

(ii) el Directorio;y,
(iii) la Gerencia.

La Junta General de Accionistas (en adelante, la "JGA") se encarga de resolver
los asuntos y reglas internas de la sociedad [articulo 115 de la LGS], asi como
también aprobar asuntos administrativos, y la eleccién y remocién de Direc-
torio, Gerente General y Apoderados. La JGA se debe reunir cuando menos
una vez afio, para lo cual se le denominara Junta Obligatoria Anual de Accio-
nistas; en dicha junta se discutiran y resolveran temas sobre la gestion social,
el reparto de utilidades, la eleccion del Directorio, la eleccion del Gerente Ge-
neral, entre otros asuntos, cuando corresponda [articulo 114 de la LGS].

Por su parte, el Directorio esta enfocado en resolver los asuntos administra-
tivos de la sociedad y cualquier otro asunto que se le haya asignado en el
estatuto social o por encargo de la JGA [articulo 172 de la LGS].

La Gerencia esta representada por el Gerente General principalmente, quien
es nombrado por la JGA o por el Directorio, pudiendo conformarse por mas
de un gerente [articulo 185 de la LGS] y se encarga de resolver los asuntos
administrativos de la Sociedad y cualquier otro asunto que se le haya asigna-
do por el estatuto social, la JGA o por el Directorio [articulo 188 de la LGS]; a
diferencia del Directorio, el Gerente General ejecuta las érdenes para resolver
los temas administrativos y no discute tema alguno sobre dichos asuntos.

La Sociedad Andonima admite dos formas especiales:
(i) laSociedad An6nima Cerrada (en adelante, la “SAC"); y,
(ii) la Sociedad Anénima Abierta (en adelante, la “SAA").

FORMAS ESPECIALES DE LA SOCIEDAD ANONIMA

SOCIEDAD ANONIMA SOCIEDAD ANONIMA
CERRADA ("SAC") ABIERTA ("SAA")
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Respecto a la SAC, ésta sélo admite de 2 hasta 20 accionistas, no debe estar
inscrita en el Registro Pablico del Mercado de Valores [articulo 234 dela LGS]
y en su denominacién social se debe hacer referencia a que se trata de una
SAC [articulo 235 dela LGS]. La SAC podré optar por tener 0 1o un Directorio,
ya que dicho 6rgano es facultativo en este tipo societario [articulo 247 de la
LGS]. Los accionistas enla SAC tendran derecho de adquirir preferentemente
las acciones que otro accionista esté dispuesto a vender [articulo 237 de la
LGS], asf también el derecho a separarse de la sociedad cuando vea afectado
la libre disposicién de sus acciones 0 su derecho de adquisicion preferente
[articulo 244 de la LGS].

Respecto ala SAA, ser4 considerada como tal cuando cumpla al menos una de
las siguientes caracteristicas [articulo 249 de la LGS]:
(i) hizo oferta publica primaria de acciones u obligaciones convertibles en

acciones;

(ii) tiene mas de 750 accionistas;
(iii) mas del 35% de su capital corresponde a mas de 155 accionistas;

(iv) se constituye como tal; y,

(v) todos los accionistas con derecho a voto aprueban por unanimidad la
adaptacion a SAA. La SAA debera inscribirse en el Registro Publico del
Mercado de Valores, salvo excepciones [articulo 252 de la LGS] y esta
sujeta a la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Los accionistas tendran derecho de separarse de la sociedad, si ésta acuerda
excluir del Registro Publico del Mercado de Valores las acciones u obligacio-
‘nes que constan inscritas en dicho Registro. Ademas de ello, 1a SAA tiene un
procedimiento establecido para la proteccion de los accionistas minoritarios

farticulo 262-A de la LGS].

Sociedad colectiva

La particularidad de la Sociedad Colectiva (en adelante, la “SC"), a diferencia
dela Sociedad Andnima, es que los socios responden solidaria e ilimitada-
mente por las obligaciones sociales [articulo 265 de la LGS], ademas en su
denominacion se debe hacer referencia de que se trata de una “Sociedad Co-
lectiva’ 0 “S.C”". La duracién es fija o determinada, a diferencia de otros tipos
societarios, salvo prorroga que haya sido acordada de forma unanime por los

[articulo 267 de la LGS].
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La modificacion del pacto social no se sujeta al voto de mayorias, de modo
que para el caso de la SC debe ser undnime [articulo 268 de la LGS]. Ademas,
los socios deberan contar con el consentimiento expreso de los demas socios
cuando pretendan transferir sus participaciones [articulo 271 de la LGS].

La exclusion de socios se aprueba por mayoria, sin contar con el voto del
socio que quiere excluirse [articulo 276 de la LGS]; en caso de que sean dos
socios, la exclusion se llevara a cabo mediante proceso judicial, y el socio se-
guira siendo responsable aun cuando hayan sido excluido, o separado, de la
sociedad [articulo 276 de la LGS]. En caso de fallecimiento del socio, los he-
rederos responderan por las obligaciones contrafdas por el socio hasta el dia
de su fallecimiento, pero se limita a la masa hereditaria del causante [articulo
276 de la LGS].

T. Sociedad en comandita

En este tipo societario existen dos tipos de socios:

(i) socios colectivos, quienes responden solidaria e ilimitadamente por las
obligaciones sociales; y,

(ii) socios comanditarios, quienes responde de manera limitada al aporte
entregado. Asimismo, la sociedad en comandita podra ser simple o por
acciones [articulo 278 de la LGS].

En la denominacion de la sociedad se debe hacer referencia de que se trata
de una “Sociedad en Comandita” o “Sociedad en Comandita por Acciones’, o
en siglas “S. en C." 0 “S. en C. por A", respectivamente [articulo 279 de la LGS].

8. Sociedad comercial de responsabilidad limitada

La Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada (en adelante, la “SRL")
es un tipo societario en la que los socios no pueden ser mayor a 20 y son
responsables de forma limitada, ya que no responden por las obligaciones
sociales [articulo 283 de la LGS]. La denominacién de la sociedad debe hacer
referencia de que se trata de una “Sociedad Comercial de Responsabilidad
Limitada” o su abreviatura “S.R.L." [articulo 284 de la LGS].

En el caso de la SRL, al momento de la constitucion, el capital social debe es-
tar pagado, por lo menos, hasta en un 25% [articulo 285 de la LGS], La admi-
nistracion de la SRL recae en uno o mas gerentes [articulo 287 de la LGS]. En
caso de fallecimiento del socio, el heredero tendra la condicién de socio, salvo
disposicion contraria del estatuto social [articulo 290 de la LGS].
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Los socios gozan del derecho de adquirir preferentemente las participacio-
nes que otro socio pretenda vender [articulo 291 de la LGS]. Un socio es ex-
cluido cuando infringe las disposiciones del estatuto social o cometa actos
que atenten el giro del negocio de la sociedad, para lo cual se debera contar
con el voto de la mayoria de las participaciones sociales, sin contar el voto
del que serd excluido; en caso sean dos socios, la exclusidn se llevara a cabo
mediante proceso judicial [articulo 293 de la LGS]. Las participaciones socia-
les pueden estar sujetas a cargas, gravamenes o medidas cautelares [articulo
292 de la LGS].

9. Sociedad Civil

La particularidad en la Sociedad Civil es que se conforma para un caracter eco-
némico de un fin comtn, por ello 1a sociedad puede ser ordinaria o de respon-
sabilidad limitada [articulo 295 de la LGS]. Cuando la sociedad sea ordinaria,
los socios responden de manera personal y de forma subsidiaria por las obli-
gaciones sociales, salvo pacto en contrario [articulo 295 de la LGS]. Cuando la
sociedad sea de responsabilidad limitada, los socios no pueden ser mas de 30 y
no responden personalmente por las deudas sociales [articulo 295 de la LGS].
La denominacién de la sociedad debe hacer referencia de que se trata de una
“Sociedad Civil” 0 su expresién abreviada “S. Civil”; o, “Sociedad Civil de Res-
ponsabilidad Limitada” o su expresion abreviada “S. Civil de R. L.".

El capital social en este tipo societario debe estar pagado en su totalidad al
momento de la constitucion [articulo 297 de la LGS]. Las participaciones en
la Sociedad Civil no pueden ser incorporadas como titulos valores, ni ser con-
sideradas como acciones; asimismo, para su transferencia, debe constar por
escritura priblica e inscribirse en los Registros Publicos [articulo 298 de la
LGS]. La administracién de la Sociedad Civil puede recaer en uno o varios
socios [articulo 299 de la LGS]. La junta de socios es el érgano supremo de
la Sociedad Civil y;, para la modificacién del estatuto social, se requiere del
acuerdo unanime de los socios [articulo 301 de la LGS].

10. Reorganizacion societaria

Los tipos de reorganizacion societaria reguladas en la LGS son:
(i) latransformacion;

(i) la fusion;

(iii) la escisién;
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(iv) la reorganizacién simple; y,
(v) la combinacién de las anteriores modalidades.

TIPOS DE REORGANIZACION SOCIETARIA

: COMBINACION DE
TRANSFORMACION Hmnssgrplig(nnm LAS ANTERIORES
MODALIDADES

11. Transformacion

La transformacién implica que la sociedad podra cambiar a otro tipo
societario o no societario contemplado en el ordenamiento juridico peruano
[articulo 333 de la LGS). La responsabilidad de los socios, que antes de latrans-
formacién respondia de forma limitada, cambiard a ilimitada desde antes dela
transformacion si es que la sociedad se transforma al tipo societario en la que’
se aplique la responsabilidad ilimitada de los socios; por otro lado, si la respon-
sabilidad de los socios era ilimitada antes de la transformacién, seguira siendo
asf luego de ella si es que la sociedad se transforma al tipo societario en la que:
se aplica la responsabilidad limitada [articulo 334 de la LGS].

Por el acuerdo de la transformacién, los socios podran ejercer su derecho de
separacién [articulo 338 de la LGS). Previo a la celebracién de la escritura pjis
blica se deberd publicar el acuerdo de transformacién por tres veces [articulo
337 de la LGS). La fecha de entrada en vigor de la transformacion es al dia
siguiente de la escritura ptblica y su eficacia est4 supeditada a su inscripcién
en Registros Publicos [articulo 341 de la LGS].

12. Fusion

La fusion comprende dos modalidades [articulo 334 de la LGS]:

(i) fusién de dos o mds sociedades para conformar una nueva, por lo que e
extinguen las que se fusionan y trasmiten en blogue a titulo universal
patrimonio de éstas; y,
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(ii) absorcion de una o mds sociedades por parte de otra, siendo que esta
ultima absorberd en bloque y a titulo universal el patrimonio de las
absorbidas.

El proyecto de fusion debe ser aprobado por mayorfa absoluta por el Direc-
torio o la Administracion, en su ausencia [artfculo 346 de la LGS]. El 6rgano
supremo de la sociedad debe aprobar el proyecto de fusién [articulo 351 de
la LGS] y se debe fijar una fecha de entrada en vigor [articulo 353 de la LGS],
siendo que la eficacia estd supeditada a su inscripcién en Registros Piblicos y
dicha inscripcion produce la extincién de las sociedades absorbidas [articulo
353 de la LGS].

Previo a la celebracion de la escritura piblica se debera publicar el acuerdo
de transformacion por tres veces con cinco dias de intervalo entre cada aviso
[articulo 355 de la LGS]. El acuerdo de Ia fusién otorga el derecho de sepa-
racion a sus socios [articulo 356 de la LGS] y el derecho de oposicién a los
acreedores de la sociedad [articulo 359 de la LGS]. Se tratara de fusién simple
sila sociedad absorbente es propietaria de todas las acciones o participacio-
nes de las sociedades absorbidas [articulo 356 de la LGS].

13. Escision

La escision comprende dos modalidades [articulo 367 de 1a LGS]:

(i) division total del patrimonio de la sociedad en dos o mas bloques
patrimoniales que serdn transferidos a nuevas sociedades o absorbidos
por sociedades existentes; y,

(ii) la segregacion de uno o mas bloques patrimoniales de la sociedad que

seran transferidos a nuevas sociedades o absorbidos por sociedades
existentes.

Las nuevas acciones o participaciones que se emitan, como consecuencia de
la escisidn, le correspondera a los socios o accionistas de las sociedades es-
cindidas [articulo 368 de la LGS]. El proyecto de escisién debe ser aprobado
por mayoria absoluta por el Directorio o la Administracién, en su ausencia
[articulo 371 de la LGS]. El 6rgano supremo de la sociedad debe aprobar el
proyecto de escision [articulo 376 de la LGS] y se debe fijar una fecha de en-
trada en vigor [articulo 378 de la LGS], fecha en la que las sociedades bene-
ficiarias asumen los derechos y obligaciones de los bloques patrimoniales,
siendo que la eficacia esta supeditada a su inscripcién en Registros Piiblicos y
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dicha inscripcién produce la extincién de las sociedades escindidas [articulo
378 de la LGS].

Previo a la celebracién de la escritura piblica se deberd publicar el acuerdo
de escisién por tres veces con cinco dias de intervalo entre cada aviso [articu-
lo 380 de la LGS]. El acuerdo de la escisién otorga el derecho de separacién a
sus socios [articulo 385 de la LGS] y el derecho de oposicion a los acreedores
de la sociedad [articulo 383 de la LGS].

14. Contratos asociativos

Los contratos asociativos (en adelante, los “CA”) no generan una persona jur{-
dica, por lo que no es sujeto de inscripcién en Registros Publicos; la finalidad
de dichos contratos es regular intereses en comun de las personas que de-
seen asociarse [articulo 438 de la LGS]. En ese sentido, las partes interesadas
estin en la obligacién de efectuar aportes conforme a los acuerdos que se
plasmen en los CA [articulo 439 de la LGS]. Los CA regulados en la LGS son:

(i) el contrato de asociacion en participacion (en adelante, el “CAP"); ,
(ii) el contrato de consorcio (en adelante, el “CDC”).

El CAP implica que el asociante concede al asociado una participacién de
utilidades a cambio de una contribucién [articulo 440 de la LGS]; sobre la
participaci6n del asociado, éste participa tanto en pérdidas como en utilida-
des, salvo disposicién en contrario [articulo 444 de la LGS]; y, el asociante no
podra incluir a otra persona sin el consentimiento de los demas asociados
[articulo 442 de la LGS].

El CDC implica que dos o mas personas se consorcian para buscar un bene-
ficio econdmico, sin que una de ellas pierda su autonomia [articulo 445 de
la LGS]; los miembros pueden afectar sus bienes para el cumplimiento del
consorcio sin perder la propiedad exclusiva de éstos y si se llegara a adquirir
un hien en conjunto, se aplicaran las reglas de copropiedad [articulo 446 de
la LGS]; cuando los miembros contraten con terceros seran responsables de
manera individual, salvo que se indique que serdn solidarios |articulo 447 de
la LGS]; v, se deben acordar las reglas sobre los resultados obtenidos, pues de
no hacerlo los resultados se dividirdn en partes iguales entre los miembros
[articulo 448 de la LGS].
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15. Sociedades irregulares

Las sociedades adquieren la condici6n de irregular en los siguientes supues-
tos [articulo 423 de la LGS]:

(i) luego de 60 dias sin que los socios fundadores hayan firmado el pacto
social y ordenado su elevacion a escritura publica;

(ii) luego de 30 dias que la asamblea designé a representantes para suscribir
la escritura publica y éstos no lo hicieron;

(iii) luego de 30 dias de otorgada la escritura publica y no se haya solicitado
su inscripcion;
(iv) luego de 30 dias de denegada la inscripcion en Registros Publicos;

(v) cuando se transformé la sociedad sin observar las disposiciones de la
LGS; y,

(vi) cuando incurrié en causal de disolucién prevista en la LGS, el pacto social
o e] estatuto social.

Los representantes y quien se presente en nombre de la sociedad frente a
terceros seran solidaria e ilimitadamente responsables por los actos juridi-
cos desde que la sociedad entré en causal de irregularidad [articulo 424 de la
LGS] y deberan responder por los dafios y perjuicios ocasionados; en caso la
irregularidad sea desde la constitucidn, los socios seran también solidaria e
ilimitadamente responsables.

Ante lairregularidad de la sociedad, los socios estan en la obligacion de apor-
tar a lo que se comprometieron [articulo 425 de la LGS]; ademas, se puede
optar por la regularizacién de la sociedad, ya sea por llamado de los socios,
acreedores o los administradores, para lo cual se aplicara la convocatoria ju-
dicial [articulo 119 de la LGS] o la convocatoria a junta [articulo 409], de-
pendiendo del caso [articulo 426 de la LGS]; sin perjuicio de lo anterior, los
socios pueden ejercer su derecho de separacién, pero ello no los libera de la
responsabilidad hasta le fecha de su separacién [articulo 427 de la LGS]; y, de
no encontrar el mecanismo de regularizacién para la sociedad irregular, se
puede optar por las siguientes opciones:

(i) declarar la insolvencia o quiebra de la sociedad [articulo 432 de la LGS];
0,

(ii) disolvery liquidar la sociedad [articulo 431 de la LGS].
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16. Liquidacién y extincién de una sociedad

Luego de acordar la disolucién de la sociedad, cualquiera sea el antecedente
se debe iniciar el proceso de liquidacion hasta su debida inscripcion en los
Registros Piblicos [articulo 413 de la LGS]; asimismo, en el procedimiento
de liquidacidn, cesaran los cargos de los representantes de la sociedad, se de-
ber4 incluir en la denominacién de la sociedad la expresion “en liquidacién®
[articulo 413 de la LGS] y se deberd nombrar 2 un liquidador, sea por juntag
por el juez [articulo 414 de la LGS].

El liquidador, pudiendo ser persona natural o juridica [articulo 414 dela
LGS], sera quien se encargue de realizar todas las gestiones necesarias para
liquidar la empresa e inscribirla en Registros Piblicos para que se extingala
sociedad [articulo 416 de la LGS]; de igual manera se encargan de la ad
nistracién de la sociedad mientras dure el procedimiento de liquidacion,
liquidadores deberan de presentar a la junta, para su aprobacion, la memorid
de liquidacién, la propuesta de distribucién del patrimonio neto entre los s6°
cios, el balance final de liquidacién, el estado de ganancia y pérdidas y demas
documentos [articulo 419 de la LGS].

Luego de aprobados los documentos, se debera distribuir el haber social ré
manente entre los socios, luego de cumplir con todas las obligaciones de.
acreedores, conforme a lo establecido en la LGS, el estatuto o el pacto social
[articulo 420 de la LGS].

Después de distribuirse el haber social se debe inscribir la extincion delaso
ciedad en los Registros Publicos, para lo cual se deberd presentar documeh
tacién de la manera y modo en cémo se distribuy6 el haber sacial; asimisme
se deberd indicar el nombre y domicilio de quién quedara en custodia del
libros y documentos de la sociedad [articulo 421 de la LGS]. Los acreedore
que no hayan sido pagados luego de la extincién de la sociedad podrén haté
valer sus créditos a los socios o los liquidadores, sila falta de pago es culpad
éstos [articulo 422 de la LGS]. |

17. Empresa individual de responsabilidad limitada

La Empresa Individual de Responsabilidad Limitada (en adelante, la “EIR
es aquella que se constituye por una sola persona natural [articulo 4 de
Ley de la Empresa Individual de Responsabilidad Limitada - Decreto Ley!
21621, en adelante, la “Ley EIRL"], el patrimonio se compone por los bien
que aporte la persona [articulo 2 de la Ley EIRL] y la responsabilidad de
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persona es limitada al patrimonio aportado [articulo 3 de la Ley EIRL], salvo
excepciones [articulo 41 de la Ley EIRL].

En caso de fallecimiento del titular de la EIRL, sus herederos adquirirdn en
bloque los derechos del titular de la EIRL [articulo & de la Ley EIRL]. La em-
presa deber4 tener en su denominacion la expresion “Empresa Individual de
Responsabilidad Limitada’, o las siglas “E.LR.L." y no debera adoptar otra de-
nominacién a la de otra EIRL [articulo 7 de la Ley EIRL].

La EIRL se constituye por escritura publica y deberd inscribirse en los Re-
gistros Puablicos para que la empresa tenga la calidad de persona juridica.
Asimismo, se considerara el inicio de sus actividades desde su inscripcién
[articulo 13 de la Ley EIRL]. En caso no se inscriba la empresa, la persona
serd responsable de manera personal e ilimitadamente frente a terceros [ar-
ticulo 14 de la Ley EIRL].

Los 6rganos de la EIRL son [articulo 36 de la Ley EIRL]: (i) el titular; y, (ii) la
gerencia. El titular tiene derecho sobre el capital de la EIRL, la cual se consi-
derara como bien mueble incorporal; dicho derecho no podra ser incorpora-
do a un ttulo valor [articulo 25 de la Ley EIRL].

El titular como 6rgano supremo debera dejar constancia escrita sobre las de-
cisiones que adopte acerca de la EIRL [articulo 40 de la Ley EIRL]. La muerte
del titular no disuelve a la empresa, ya que los derechos se transferiran a sus
herederos [articulo 42 de la Ley EIRL]. La gerencia se encarga de la adminis-
tracién de la EIRL y es nombrada por el titular [articulos 43 y 44 de la Ley
EIRL]. El titular y el gerente pueden ser la misma persona [articulo 45 de la
Ley EIRL].

Las decisiones que adopte la gerencia podrén quedar evidenciadas en el libro
de actas de la EIRL [artfculo 51 de la Ley EIRL]. El gerente sera responsable
frente al titular v los terceros por los dafios que cause, sin perjuicio de que el
gerente y el titular sean solidariamente responsables por infracciones come-
tidas [articulo 52 de la Ley EIRL].

El titular podra establecer sucursales solo en el territorio nacional [articulo
69 de la Ley EIRL]. Asimismo, la EIRL podra transformarse a una sociedad,
para lo cual serd aplicable la norma que regule a la sociedad a la que se pre-
tenda transformar [articulo 71 de la Ley EIRL]. Para la transformacion se de-
berd publicar tres veces el acuerdo y se debera esperar el plazo de oposicion
antes de suscribir la escritura publica [articulo 74 de la Ley EIRL].
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Ademads de ello, la EIRL podra fusionarse con otra EIRL de propiedad del
titular, mediante incorporacién o constitucion, o con otra sociedad, la cual

incorporara a la EIRL y, como consecuencia, quedard disuelta sin liquidarse
[articulo 76 de la Ley EIRLY].

La EIRL puede disolverse por [articulo 80 de la Ley EIRL]: (i) voluntad del ti-
tular; (ii) conclusién de su objeto o imposibilidad de realizarlo; (iii) pérdidas
que reduzcan el patrimonio en mis del 50% y haya pasado un ejercicio sin
poder superarlo; (iv) fusién; (v) quiebra; (vi) muerte del titular y que lue-
go de cuatro afios no se haya regularizado; (vii) resolucién judicial; y, (viii)
cualquier otra causa dispuesta en la Ley EIRL. La EIRL se disuelve mediante
escritura publica en la cual se nombra a un liquidador y debera inscribirse
en los Registros Puablicos [articulo 82 de Ia Ley EIRL], previo a ello se debera
publicar por tres veces la decisién del titular de disolver la empresa,

La EIRL disuelta conservar4 su personalidad juridica mientras se culmine con
la liquidacién [articulo 82 de la Ley EIRL]. El liquidador debera publicar por
tres veces la convocatoria a los acreedores de 1a EIRL a fin de que éstos se pre-
senten e identifiquen dentro de un plazo de 30 dfas [articulo 88 de la Ley EIRL],
El liquidador es responsable frente al titular y terceros [articulo 90 de la Ley
EIRL]; asimismo, deberd pedir la inscripcién de extincién luego de realizada la
liquidacién [articulo 91 de la Ley EIRL]. El titular tendra derecho al remanente
de la liquidacidn, si hubiera [articulo 93 de la Ley EIRL] y deber4 conservar los
libros y documentos de la empresa por cinco afios [articulo 91 de la Ley EIRL].

18. PYMES

Las Pequefias Empresas (en adelante, las “PE") son aquellas que se encuen-
tran dentro de la categorfa en funcién a su nivel de venta anual superior a
150 UIT y hasta el tope de 1,700 UIT; las Medianas Empresas (en adelan-
te, las “ME") se encuentran dentro de la categoria de venta anual superior a
1,700 UIT y hasta el tope de 2,300 UIT [articulo 5 del Decreto Supremo N.2
013-2013-PRODUCE - Texto Unico Ordenado de la Ley de Impulso al Desa-
rrollo Productivo y al Crecimiento Empresarial, en adelante, el “TUQ PYME"],
Quedaran excluidas aquellas PE y ME (en adelante, las “PYME") que no cum-
plan con las caracteristicas del TUO PYME o cuando las PYME formen parte

de un grupo econémico que no cumple con las caracteristicas de dicha norma.
o cuando falseen informacién.

EI'TUO PYME [articulo 9] establece que las entidades como SUNAT, SUNARP
y RENIEC, entre otros, otorgaran los mecanismos necesarios para constituir
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una empresa en un plazo no mayor a 72 horas. Asimismo, el TUO PYME [ar-
ticulo 10] establece mecanismos de simplificacion para la constitucién de las
PE, como la no exigibilidad de presentar minuta, pago minimo de capital sus-
crito y la reduccidn de costos registrales y notariales.

Las PE cuenta con mecanismos de facilitacion y promocién de acceso a los
mercados como:

(i) asociatividad, referido a que las PE pueden asociarse para tener un mejor
acceso al mercado privado y a las compras estatales [articulo 18 del TUO
PYME];

(i) comercializacion, las entidades regionales o locales promueven vy
organizan eventos para que las PE puedan generar ingresos econémicos
[articulo 20 del TUO PYME];

(iii) promocién de exportaciones, siendo que el Estado promueve el
crecimiento, el desarrollo y la consolidacién de exportaciones directas
e indirectas, asf como las alianzas estratégicas con peruanos en el

extranjero [articulo 21 del TUO PYME]; y

(iv) compras estatales, de modo que el Estado facilita el acceso a las PE para
las contrataciones y adquisiciones de bienes y servicios, asi como en la
ejecucion y consultoria de obras [articulo 22 del TUO PYME].

Sobre el régimen tributario de las PYME, el Estado otorga facilidades a las
PYME generadoras de renta de tercera categoria que sec encuentren en el ré-
gimen general y efectiien gastos de capacitacion, por lo que tienen derecho a
un crédito tributario contra el Impuesto a la Renta equivalente al monto de
dichos gastos, siempre que no exceda del 1% de su planilla anual de traba-
jadores del ejercicio en el que devenguen dichos gastos y cumplan algunos
requisitos [articulo 43 del TUO PYME].

Respecto al régimen laboral, en las PE el descanso vacacional como minimo
es de 15 dias calendarios de descanso por cada afio completo de servicios
[articulo 55 del TUO PYME], la indemnizacién por despido injustificado en
las PE es equivalente a 20 remuneraciones diarias por cada afo completo de
servicios con un maximo de 120 remuneraciones diarias [articulo 56 del TUO
PYME], los trabajadores en las PE deberan estar asegurados en ESSALUD [ar-
ticulo 63 del TUO PYME] y los trabajadores de las PE deberan obligatoria-
mente afiliarse a cualquiera de los regimenes previsionales contemplados en
el Decreto Ley N.2 19990 [articulo 65 de las PYME].
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PARTE II: TEORIA GENERAL DE LOS TITULOS VALORES

19. Principios

El principio de literalidad refiere a que el texto del titulo valor determinars
los alcances y obligaciones de éste en cuanto el texto asi lo refiera o en hoja
adherida a éste [articulo 4 de la Ley de Titulos Valores - Ley N.2 27287, en
adelante, la “LTV"]. Otros principios cambiarios son la autonomia, la legitima-
cién y la vocacién circulatoria.

20. Clasificacion

Los titulos valores se clasifican en:

(i) titulo valor al portador, tiene la clausula al portador y se le otorga los
derechos al legftimo poseedor [articulo 22 de la LTV];

(ii) titulo valor a la orden, tiene la clusula ala orden, se determina quién es
su legftimo titular y se transmite por endoso [articulo 26 de la LTV]:; Y,

(iii) titulo valor nominativo, se emite en favor de persona determinada, se
transmite por cesién de derechos y carece de clausula ala orden [artifculo
29 de la LTV).

CLASES DE TITULDS VALORES

TRANSTITULO VALOR AL TITULD VALOR A LA TITULO VALOR
PORTADORFORMACION ORDEN NOMINATIVO

21. Formas de transmisidn

El endoso es la forma de transmisién de los titulos valores a la orden, paralo
cual se deberd indicar al reverso del titulo valor o en hoja adherida a éste los
siguientes requisitos:

(i) nombre del endosatario;
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(ii) clase de endoso;
(iii) fecha del endoso; y,

(iv) nombre, el nimero de documento oficial de identidad y firma del
endosante [articulo 34 de la LTV].

Los tipes de endosos [articulo 37 de la LTV] son:
(i) en propiedad;

(ii) en fideicomiso;

(iii) en procuracion; o,

(iv) en garantia,

El endoso en propiedad transfiere de forma absoluta la propiedad del titulo
valor y todos los derechos inherentes a él [articulo 38 de la LTV]. Por su parte,
el endoso en fideicomiso transfiere el dominio fiduciario del titulo valor en
favor del fiduciario, a quien corresponde ejercitar todos los derechos deriva-
dos de éste que correspondian al fideicomitente endosante [articulo 40 de la
LTV].

El endoso en procuracién no transfiere la propiedad del titulo valor cuando
éste tenga la clausula en procuracién, en cobranza, en canje u otro equivalen-
te; pero faculta al endosatario para actuar en nombre de su endosante, estan-
do autorizado a presentar el titulo valor a su aceptacion, solicitar su reconoci-
miento, cobrarlo judicial o extrajudicialmente, endosarlo sélo en procuracion
y protestarlo u obtener la constancia de su incumplimiento [articulo 41 de
la LTV]. Finalmente, en el endoso en garantia el endosatario puede ejercitar
todos los derechos inherentes al titulo valor y a su calidad de acreedor garan-
tizado siempre que el titulo valor tenga la clausula en garantia u otro equiva-
lente [articulo 42 de la LTV]. Sin perjuicio de lo anterior, en el titulo valor a la
orden se puede incluir la clausula no negociable, intransferible, no a la orden
u otra equivalente, las cuales surtirdn efecto desde la anotacion en el titulo.

CLASES DE ENDOSOS

EN PROPIEDAD EN FIDEICOMISO EN PROCURACION EN GARANTIA
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22. Clausulas especiales

Las clausulas especiales de los titulos valores deberan constar de manera ex-
presa en éstos o en hojas adheridas a éstos para que surta efectos a sus obli-
gados [articulo 48 de la LTV].

Dichas clausulas especiales pueden ser:

(i) clausula de prérroga, a fin de prorrogar el vencimiento del titulo valor o
después de ello [articulo 49 de la LTV];

(ii) clausula de pago en moneda extranjera, salvo que segiin ley el titulo valor
se pague en moneda extranjera [articulo 50 de la LTV];

(iii) clausula sobre pago de intereses y reajustes, para acordarse el pago de
intereses compensatorios, moratorios, reajustes o comisiones, los cuales
regiran durante el periodo de mora [articulo 51 de la LTV];

(iv) clausula de liberacion de protesto, para liberar al tenedor de dicha
formalidad [articulo 52 de la LTV];

(v) clausula de pago con cargo en cuenta bancaria, para los titulos valores
con obligaciones de pago dinerario [articulo 53 de la LTV];

(vi) cldusula de venta extrajudicial, para los titulos valores afectados en

garantia, siendo que se prescinde de la ejecucién judicial y se acuerda la
venta de forma extrajudicial [articulo 54 de 1a LTV]; v,

(vii) clausuladesometimientoaleyesytribunales,paraacordarlacompetencia
del distrito judicial nacional o extranjero, asi como la jurisdiccién arbitral
[articulo 55 de 1a LTV].

23. Garantias en los titulos valores

Para hacer cumplir los titulos valores se pueden garantizar de forma perso-
nal o real. La garantia sera total o parcial del titulo valor, para lo cual se debe-
ra dejar constancia en el titulo valor [articulo 56 de la LTV].

Las garantias personales son:

(i) elavalyy,

(ii) la fianza.

El aval queda obligado de la misma manera por quién presto el aval y la res-
ponsabilidad subsiste, aunque la obligacién causal del titulo valor avalado

fuese nula [articule 59 de la LTV]. El fiador es solidario y no goza de excusion,
salvo que se haya pactado en contra; asimismo, el fiador queda sujeto a la
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accion cambiaria que pueda ejercerse contra su afianzado en el mismo plazo
y modo [articulo 61 de la LTV].

En las garantias reales, por su parte, se deberan cumplir con los requisitos es-
tablecidos en las normas especiales, asf como hacer constar en el titulo valor
la existencia de dicha garantia real y la referencia a la inscripcién registral.
Las transferencias del titulo valor no requerirdn el consentimiento del obliga-
do, ni del constituyente de la garantfa para su eficacia [articulo 63 de la LTV].

24. Acciones cambiarias

La accion cambiaria es directa cuando se puede ejercitar contra el obligado
principal y/o sus garantes; la accién cambiaria es de regreso cuando se eje-
cuta de manera directa y también contra los endosantes, garantes de éstos
y demas obligados del titulo, distintos al obligado principal y/o garantes de
éste; y, 1a accion cambiaria es de ulterior regreso cuando, habiendo cumpli-
do el pago del titulo valor en via de regreso, repite el pago contra los demés
obligados que hayan intervenido en el titulo valor antes que él [articulo 90

de la LTV].
25. Medios de defensa contra acciones cambiarias

Un medio de defensa es la prescripcion de los titulos valores, los cuales pres-
criben:

(i) alos tres afios de su vencimiento, no se puede realizar la accidn directa
contra el obligado principal y/o sus garantes;

(ii) alafio de suvencimiento, no se puede realizar la accién de regreso contra
los obligados solidarios y/o garantes de éstos; y,

(iii) a los seis meses a partir de la fecha de pago en via de regreso, no se puede
realizar accién de ulterior regreso contra los obligados y/o garantes
de éstos, anteriores a quien lo ejercita. Los plazos de prescripcién son
perentorios y no admiten interrupcion, ni suspension, aun cuando haya
reconocimiento judicial del titulo valor vencido [articulo 96 de la LTV].

26. Protesto

En caso de incumplimiento de las obligaciones que representa el titulo va-
lor, se debe dejar constancia de tal incumplimiento por medio del protesto,
salvo disposicion contraria en el titulo valor, para lo cual se debera realizar
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el protesto dentro del plazo establecido a fin de hacer uso del ejercicio de las
acciones cambiarias [articulo 70 de la LTV].

El protesto se debe realizar aun cuando el obligado principal haya fallecido,
tenga una incapacidad o insolvencia decretada; asimismo, se deber realizar el
protesto contra los herederos en el caso haya fallecido la persona a quien se
le debe presentar el titulo [articulo 71 de la LTV]. El protesto se realiza dentro
de los siguientes plazos [artfculo 72 de la LTV]:

(i) protesto por falta de aceptacion, dentro del plazo de presentacion de la
Letra de Cambio para ese efecto e, inclusive, hasta ocho dias posteriores
al vencimiento de dicho plazo legal o del sefialado en el mismo titulo
como términe para su presentacion a su aceptacion;

(ii) protesto por falta de pago de la suma dineraria que representa, dentro
de los 15 dias posteriores a su vencimiento, salvo titulos valores con
vencimiento a la vista;

(iii) protesto por falta de pago de titulos valores pagaderos a la vista,
distintos al Cheque, desde el dfa siguiente de su emision, durante el lapso
de su presentacién al pago e, inclusive, hasta los ocho dias posteriores
al vencimiento del plazo legal o del sefialado en el mismo titulo como
término para su presentacion al pago;

(iv) protesto por falta de pago del Cheque, dentro del plazo de 30 dias; y

(v) demaés titulos valores sujetos a protesto, dentro de los 15 dias siguientes
a la fecha en la que debié cumplirse la respectiva obligacion.

Respecto al lugar del protesto se debe realizar en el lugar designado parala
presentaciéon del pago, aun cuando la persona contra quien se realiza haya va-
riado de domicilio; en caso no se haya indicado lugar o no se pueda determi-
nar, se realizard en la Cimara de Comercio del lugar del pago o de su emision;
de no haber Camara de Comercio, el fedatario prescindira de la notificacion
de protesto al obligado principal [articulo 73 de la LTV].

El protesto ser4 efectuado mediante notificacién dirigida al obligado princi-
pal por [articulo 74 de la LTV]:

(i) notario o sus secretarios; o,

(ii) juez de paz correspondiente al lugar de pago, en caso de que no haya
notario en el lugar.

La notificacién del protesto lo realiza el fedatario del domicilio designado
para el pago [articulo 77 de la LTV]. El fedatario mantendra las constancias de

228




CAPITULO I: DESARROLLO DE TEMAS DE LA ESPECIALIDAD CIVIL, FAMILIAY COMERCIAL

las notificaciones y si el emplazado no se apersona a la Notaria o al Juzgado
a cumplir con la obligacién el dia de la notificacién o al dia siguiente habil, el
fedatario dejard constancia y dar4 por cumplido el protesto [articulo 78 de la

LTV].

27. La prescripcion y caducidad de la accién causal de los titulos valo-
res

Sobre la prescripcién y caducidad de la accién causal, estas se encuentran en
funcién a la ley de la materia sobre las relaciones juridicas originadas por la
emisién, la garantfa, la transferencia y la emision de los titulos valores [arti-
culo 100 de la LTV].

28. Letra de cambio

La Letra de Cambio (en adelante, la “L.C") debe contener como minimo [arti-
culo 119 de la LTV]:

(i) denominacién dela LC;

(i) lugary fecha de giro;

(iii) orden de pago de una cantidad determinada o determinable;
(iv) datos de la persona a cuyo cargo se gira;

(v) datos de la persona de quien debe hacerse el pago;
(vi) datos de la persona y firma del que gira la LC;

(vii) fecha de vencimiento; y,

(viii) lugar y modo de pago.

La LC puede ser girada a [articulo 121 de la LTV]:

(i) fecha fija;

(ii) lavista;

(iii) cierto plazo desde la aceptacion; y

(iv) cierto plazo desde su giro.

Asimismo, la LC puede ser girada [articulo 122 de la LTV]:
(i) alaorden del propio girador o un tercero;

(ii) acargo de tercera persona;

(i) a cargo del propio girador; ¥,
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por endoso, aun cuando no se indique que sera girada a la orden [articulfiﬁ
125 de la LTV].

Sobre la aceptacién dela LC, el girado se obliga a pagar la L.C en su calidad de
obligado principal porla sola aceptacion [articulo 127 de la LTV], paralo cual
debera constar en el anverso de Iz LC su firma y datos en sefial de aceptacion
[articulo 128 de Ia LTV]. Respecto al vencimiento dela LC:

(i) sies ala vista, vence al dia de sy presentacion al girado para su pago
[articulo 141 de 1a LTV];

(ii) siesaciertoplazodesdela aceptacion, cuando se determine sy aceptacion,

aceptacion total o a la fecha del protesto por falta de aceptacién [articulo
142 de la LTV];

(iii) si es a fecha fija, cuando se sefiale el dia [articulo 143 de a LTV];

(iv) sies a cierto plazo, cuando se cumpla el plazo [articulo 143 de la LTV];y

(v) siesamesesoafios, se determinars segln las normas del derecho comtin
[articulo 144 de la LTV].

La L.C se paga se paga en el domicilio sefialado o en cargo a la cuenta sefialada
[articulo 145 de la LI'V]. Se pueden pactar intereses compensatorios y mora-
torios en la LC por falta de pago al dia siguiente de sy vencimiento [articulo
146 de la LTV]. Solo procede el protesto por falta de aceptacion cuando se
presenté infructuosamente 13 L,C para la aceptacién [articulo 147 de 1a LTV].
Ademas, el tenedor de la LC puede ejercer las acciones cambiarias si hubo
negativa total o parcial de la aceptacion por la parte no aceptada; o, si el gira-

do aceptante hubiese sido declarado insolvente o resultado ineficaz [articulo
148 dela LTV].

29. Pagaré

El Pagaré debe contener [articulo 158 de Ia LTV];
(i) denominacién de Pagaré;
(ii) lugary fechade emision;

(iii) promesa incondicional de Pagar una cantidad de dinero determinada 0
determinable;

(iv) datos de la persona a quien se debe hacer el pago;
(v) indicacién de vencimiento Unico o parciales;
(vi) lugar y modo de Pago, de ser necesario; y
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(vii) datos y firma de la persona quien tendr4 la calidad de obligado principal.

En el Pagaré se podra incluir [articulo 159 de la LTV]:
(i) lacausa que dio su origen;

(i) tasa de interés compensatorioy moratorio; y,
(iii) otras referencias causales.

Fl Pagaré puede vencer [articulo 160 de la LTV]:

(i) afecha o fechas fijas de vencimiento, segun sea el caso;
(ii) alavista;y,

(iii) a cierto plazo o plazos de su emisi6n, segun sea el caso.

Podran aplicarse las disposiciones de la LC al Pagaré en cuanto no resulten
incompatibles con su naturaleza [articulo 162 dela LTV].

30. Cheque

Las caracteristicas del Cheque son [articulo 172 dela LTV]:
(i) solo acargo de bancos;

(ii) se emitirin en formularios impresos, desglosables de talonarios
enumerados;

(iii) los talonarios serdn proporcionados por los bancos a sus clientes;

(iv) no hay obligacién de talonario para los cheques de viajeros, cheques de
gerencia y cheques de giro;

(v) lascaracteristicasy medidasdese guridad delos cheques son establecidas
por el banco o por disposiciones del Banco Central de Reserva del Perd;
Y

(vi) los cheques que se emitan contraviniendo las disposiciones anteriores
careceran de tal calidad.

Serd necesario que el emitente tenga fondos enla o las cuentas para la emi-
sién del Cheque; en caso no se cumpla con dichas prescripciones, no se afec-
tar la validez del Cheque [articulo 173 de la LTV]. El Cheque debe contener
[articulo 174 de la LTV]:

(i) laidentificacién quele corresponda;
(i) lugary fecha de emisién;
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(iii) orden pura y simple de pagar una cantidad determinada de dinero,
expresa en numero y/o letras;

(iv) nombre del beneficiario o de la persona a cuya orden se emite;
(v)] nombre y domicilio del banco a cuyo cargo se emite el cheque;
(vi) lugar de pago;y,

(vii) nombre y firma del emitente, obligado principal.

El Cheque solo puede ser girado [articule 176 de la LTV]:
(i) afavor de persona determinada, con cldusula a la orden o sin ella;

(ii) afavordepersonadeterminada, con clausulano alaorden, intransferible,
no negociable u otra equivalente; y,

(iii) al portador. Podran acordarse intereses compensatorios y moratorios en
el Cheque, los cuales se generaran desde el dia siguiente a la fecha de su
protesto o de su rechazo total o parcial [articulo 181 de la LTV].

Algunos Cheques tienen regulaciones particulares, como son:

(i) el Cheque cruzado [articulo 174 de la LTV];

(ii) el Cheque para abono en cuenta [articulo 189 de la LTV];

(iii) el Cheque intransferible [articulo 190 de la LTV];

(iv) el Cheque certificado [articulo 191 de la LTV];

(v) el Cheque de gerencia [articulo 193 de la LTV];

(vi) el Cheque de giro |articulo 194 de la LTV];

(vii) el Cheque garantizado [articulo 195 de la LTV];

(viii) el Cheque de viajero [articulo 196 de la LTV]; y

(ix) el Cheque de pago diferido [articulo 199 de la LTV].

El Cheque emitido a favor de una persona determinada puede ser transferido
mediante endoso [articulo 204 de la LTV]. El plazo de presentacion del Che-
que para su pago es de 30 dias, contados a partir de su fecha de emision [ar-
ticulo 207 de la LTV]. El banco girado pagara el Cheque hasta donde alcancen

los fondos vy las constancias de pago parcial deberan anotarse en el mismo
Cheque [articulo 211 de la LTV].

Las causales para no pagar el Cheque son [articulo 212 de la LTV]:
(i) cuando no hay fondos en las cuentas;
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(ii) cuando el Cheque esté a simple vista raspado, adulterado, borrado o
falsificado;

(iii) cuando se presenta fuera del plazo;

(iv) cuando el Cheque sea a la orden y el derecho del tenedor no estuviere
legitimado con una serie regular de endosos;

(v) cuando el Cheque seaal portadory quien exige su pago no se identifique
y firme en constancia de su cancelacion parcial o total; y

(vi) cuando no se cumplen las disposiciones especiales de cada Cheque.

El protesto del Cheque por falta de pago puede sustituirse por la compro-
bacién puesta por el banco girado; asimismo, el banco esta obligado a dejar
constancia en el Cheque que se rehuso a pagar éste [articulo 213 de la LTV].

31. Factura conformada

l.a Factura Conformada (en adelante, la “FC”) tiene las siguientes caracteris-
ticas [articulo 163 de la LTV]:

(i) se origina en la compraventa u otras modalidades de transferencia de
mercaderia o en la prestacion de servicios;

(ii) el objeto sobre el cual se emite la FC debe tratarse de bienes objeto de
comercio o servicios que generen la obligacién de expedir comprobantes
de pago;

(iii) los bienes pueden ser fungibles o no;

(iv) la conformidad del comprador o adquiriente del servicio es prueba
irrefutable que recibi6 la mercaderfa o el servicio a total satisfaccion;

(v) la FC es un titulo valorala orden, que se puede transferir por endoso; ,

(vi) desde la conformidad representa el crédito consistente en el saldo del
precio de contraprestacion sefialade en la FC.

Los requisitos de la FC son [articulo 164 de la LTV}

(i) denominacién de FC;

(ii) indicar lugary fecha de emision;

(iii) datosy firma del emitente;

(iv) datos del comprador, adquiriente del bien o usuario del servicio;
(v) lugar de entrega;

(vi) descripcién del servicio prestado;

233



BALOTARIO DESARROLLADC CIVIL, COMERCIAL, FAMILIAY LABORAL

(vii) valor unitario y total del bien o servicio prestado;

(viii) precio o importe total o parcial pendiente de pago de cargo del
comprador o adquirente del bien o usuario del servicio;

(ix) fecha de pago;
(x) indicacién del lugar y modo de pago.

La FC vence [articulo 166 de la LTV]:

(i) afecha o fechas fijas, de ser el caso;

(ii) alawvista;

(iii) a cierto plazo o plazos desde su conformidad; v,

(iv) a cierto plazo o plazos desde su emision.
El plazo del pago de la FC puede ser mayor a un afio [articulo 169 de la LTV].
Asimismo, se pueden pactar intereses compensatorios y moratorios [articulo

170 de la LTV]. Podran aplicarse las disposiciones de la LC a la FC en cuanto
no resulten incompatibles con su naturaleza [articulo 171 de la LTV].

32. Certificado de Deposito y Warrant

Las sociedades anénimas constituidas con giro de negocio de Almacén Gene-
ral de Depdsito pueden emitir el certificado de depésito (en adelante, el “CD")
y el warrant (en adelante, el “W") a la orden del depositante contra el recibo
de mercaderias y productos de depdsito en documento, el cual debe contener
[articulo 224 de la LTV]:

(i) denominaci6n del titulo valor, haciendo referencia al CD o al W 0 ambos
si se emiten ambos titulos;

(ii) fechay lugar de emision;

(iii) datos del depositante;

(iv) datos del almacén;

(v) clase, especie y caracteristicas de la mercaderia depositada;
(vi) walor patrimaonial y valorizacién de los bienes depositados;
(vii) monto del seguro que debe ser contratado;

(viii) plazo por el cual se constituye el depésito, el cual no debe exceder de un
afio, salvo bienes perecibles que serd de 90 dias como maximo;

(ix) el monto pendiente de almacenaje, conservacidn y operaciones anexas
o la indicacién de estar pagados;
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(x) laindicaciéndeestaronolas mercaderias afectas a derechos de aduana,
tributos u otras cargas en favor de la SUNAT; y,

(xi) lafirma del representante legal del Almacén General de Depésito.

El CD y el W son titulos valores a la arden y se transfieren por endoso, produ-
ciendo los siguientes efectos [articulo 231 de la LTV]:

(i) el CD y el W transfieren al endosatario la libre disposicién de las
mercaderias depositadas;

(ii) solo el W confiere al endosatario el derecho de prenda por el valor total
de las mercaderias depositadas en garantia del crédito directo o indirecto
que se sefiale en el mismo titulo; y,

(iii) solo el CD transfiere al endosatario el derecho de propiedad sobre
las mercaderias depositadas, con el gravamen prendario en favor del
tenedor del W en caso de haberse emitido este dltimo titulo.

El tenedor del CD puede pagar el importe del crédito garantizado por el W
antes del plazo de vencimiento sefialado en este tltimo titulo [articulo 236
de 1a LTV]. El tenedor del CD puede liberar y retirar las mercaderias, si el te-
nedor del W fuese desconocido o se excusase de recibir el pago o a devolver
el W cancelado, después de vencido el plazo de éste y transcurrieran 15 dias
més [articulo 237 de 1a LTV]. El depositante de la mercaderia que hubiese en-
dosado separadamente el CD y el W, para evitar el protesto contra su persona,
podri depositar ante la administracion del Almacén General de Deposito el
monto total del valor de las mercaderfas sefialadas en el W si el crédito ga-
rantizado no hubiera sido pagado a su vencimiento y solicitar a dicha admi-
nistracién que proceda a la venta de la mercaderia [articulo 238 de la LTV].

33. Conocimiento de embarque

El Conocimiento de Embarque (en adelante, el “CE") representa las mercan-
cias que son objeto de un contrato de transporte maritimo, lacustre o fluvial
[articulo 246 de la LTV]. El CE contiene [articulo 247 dela LTV]:

(i) denominacion de CE;

(i) datos del cargador;

(iii) datos del beneficiario o consignatario, pudiendo ser el propio cargador;
(iv) modalidad de transporte;
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(v) naturaleza de la mercancia, referencias, estado y otros datos de
identificacion;

(vi) monto del flete de transporte y demas servicios prestados por” el
porteador;

(vii) fechaylugarde emisién, datos de carga y descarga, lugar de entrega;

(viii) declaracién del valor patrimonial que hubiera declarado el cargador;

(ix) namero de orden correspondiente y cantidad de originales emitidos;

(x) datos del porteador;

(xi) declaracién desila mercaderia se transportard por cubierta o no; ¥,

(xii) otras clausulasde contratacion de servicio de transporte.

El CE puede ser:

(i) alaorden;

(ii) nominativo; y,

(iii) al portador; asimismo, el CE es susceptible de ser endosado 0 cedido
[articulo 248 de la LTV].

El CE negociable confiere a su legitimo tenedor accion ejecutiva para recla-
mar la entrega de las mercaderias y la copia no negociable correspondiente
al porteador confiere a éste lamisma accion para cobrar el flete que le corres-
ponde [articulo 249 de la LTV].

34. Titulo de Crédito Hipotecado Negociable

El Titulo de Crédito Hipotecario Negociable (en adelante, el “TCHN") se emi-
tir4 a peticioén del propietario de un bien susceptible de ser gravado con hipo-
teca y que esté inscrito en cualquier Registro Publico, por acto unilateral ma-
nifestado mediante escritura puablica [articulo 240 de la LTV]. E1 TCHN debe
contar con [articulo 241 de la LTV]:

(i) denominacién de TCHN;
(ii) lugary fechade emision;
(iii) datos del propietario a cuya orden se emite el TCHN;

(iv) resumen del bien afectado al gravamen hipotecario, segin Registros
Publicos;

(v) monto de valoracion;
(vi) datos de la escritura publica e inscripcién de hipoteca; y,
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(vii) el nombrey firma del registrador.

El TCHN es susceptible de ser endosado, para lo cual se deberan consignar
los datos del crédito, plazo de vencimiento, intereses ¥ demas condiciones
[articulo 242 de la LTV]. Sobre la ejecucién de la TCHN, luego de realizado el
protesto por falta de pago u otra formalidad, se procedera a la venta directa
del bien sin la intervencion judicial, siempre que el precio de enajenacion no
gea inferior al 75% y la venta se confie a una empresa del Sistema Financiero
Nacional; sin perjuicio de lo anterior, el tenedor podra optar por la ejecucién
judicial conforme al Cédigo Procesal Civil [articulo 243 de la LTV].

El TCHN se extingue [articulo 244 de la LTV]:

(i) siRegistros Ptiblicos levantara el gravamen sélo contra la devolucion del
titulo no endosado o debidamente cancelado por el altimo endosatario
en cuanto se refiere al crédito que representa, sin la necesidad de
escritura pablica;

(ii) cuando se expida el titulo en casos de venta judicial 0 extrajudicial; y
(iii) si el propietario hubiese pagado el credito consignado en el TCHN,

35. Otros titulos: acciones, bonos, etc.

La Accién [articulo 257 dela LTV]:

(i) seemite enforma nominativa;

(i) es indivisible;

(iii) representa la parte alicuota del capital social;

(iv) se emite en titulo 0 mediante anotacidn en cuenta; ¥,
(v) confiere asu titular los derechos y obligaciones.

El Certificado de Suscripcién Preferente (enadelante, el” CSP”) se emite en titulos
o mediante anotacion en cuenta, debiendo contar con [articulo 258 de la LTV]:

(i) denominacién de CSP;
(ii) datos de la sociedad;

(iii) fechay monto del acuerdo de aumento de capital social o de la emision
de obligaciones convertibles;

(iv) datosdel titular de las acciones o de las obligaciones controvertibles;
(v) plazo para gjercitar el derecho de suscripcion;
(vi) formay condiciones;
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(vii) fecha de emisién;y,
(viii) firma del representante autorizado.

La emision del CSP debe hacerse dentro de los 15 dias siguientes a la fecha
del acuerdo respectivo de aumento de capital social o emisién de las obliga-
ciones convertibles y su negociacion se ajusta a las disposiciones de la socie-
dad y/o ley de la materia; asimismo, la negociacién no podra ser menor a 15,
ni mayor a 60 dias habiles a la fecha en que se haya puesto a disposicién y
determinacion de la prima [articulo 259 de la LTV].

Los Certificados de Participacién en fondos mutuos de inversién y de inver-
sién en valores [articulo 261 de la LTV]:

(i) pueden ser emitidos en titulos o anotacién en cuenta por las Sociedades
Administradoras de Fondos;

(ii) la emisién, la colocacién, la negociacién, la redencion, el rescate y las
demds formalidades y requisitos se sujetan a la ley de la materia y
supletoriamente a la LTV.

Los Valores emitidos en proceso de titulizacién [articulo 262 de la LTV]:

(i) podran hacerse bajo la denominacién de Certificados de Titulizacién,
Acciones de Titulizacion, Bonos de Titulizacién u otras permitidas por la
autoridad competente;

(ii) la emisién, colocacion, negociacién, redencién, rescate y demas
formalidadesyrequisitos, se sujetaalaley delamateriaysupletoriamente
alaLTV.

Los Valores representativos de las obligaciones:

(i) incorporan una alicuota de un crédito concedido en favor del emisor,
quien reconoce deudas en favor de los tenedores [articulo 263 de la LTV];

(ii) las emisiones pueden ser en una o varias series [articulo 263 de la LTV];

(iii) los valores pueden ser nominativos o al portador [articulo 263 de la
LTV];

(iv) las obligaciones pueden ser emitidas en moneda nacional o extranjera,
sujetas a ley [articulo 263 de la LTV];

(v) seran mediante bonos si la obligacién es a un plazo mayor a un afio
[articulo 264 de la LTV]; y,

(vi) serdan papeles comerciales si la obligaciéon es a un plazo de un afio o
menos [articulo 264 de la LTV).
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Fl titulo que representa la obligacién debe contener [articulo 265 de la LTV]:
(i) denominacién sise trata de Bono o Papel Comercial;

(i) lugar, fecha de emisiény niimero que le corresponde;

(iii) nombre de domicilio del emisor;

(iv) importe nominal de cada obligacion;

(v) emisiony serie ala que pertenece;

(vi) intereses que generara;

(vii) datos de la escritura publica del contrato de emision;

(viii) datos de los obligacionistas y las garantias que respaldan la emision;
(ix) ntmero de obligaciones que representa;

(x) vencimiento de la obligacion;

(xi) nombre del tomador;y,

(xii) firma del emisor o su representante.

El emisor de las obligaciones llevar4 el registro de los valores representativos
en un libro de matricula u hojas sueltas, las cuales deben estar legalizadas, o

mediante registro electrénico, o cualquier otra que permita la ley [articulo
266 de la LTV].

Asimismo, existen otros titulos valores regulados en la LTV, estas son:
(i) Letra Hipotecaria [articulo 269 de la LTV];

(ii) Cédula Hipotecaria [articulo 271 de la LTV];

(iii) Pagaré Bancario [articulo 273 de la LTV];

(iv) Certificado de Depdsito Negociable [articulo 274 de la LTV]; ,
(v) Bonos Publicos [articulo 275 de la LTV].
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PARTE |ll: CONTRATOS EMPRESARIALES

36. Contrato de arrendamiento financiero

Por el Contrato de Arrendamiento Financiero, la empresa locadora arrienda
bienes muebles o inmuebles a favor de la arrendataria para que ésta los use,
a cambio del pago de cuotas periddicas y con opcién a favor de la arrenda-
taria de comprar dichos bienes por un valor pactado [articulo 1 del Decreto
Legislativo N.2 299]. Una modalidad es el leasing inmobiliario, que permite la
adquisicion de bienes inmuebles productivos, nuevos o usados, y otra moda-
lidad es el leasing operativo, en la cual el financiamiento lo realiza el propio
fabricante.

37. Contrato de franquicia

Mediante el Contrato de Franquicia, el franquiciado replica el modelo de ne-
gocio solvente del franquiciante a fin de expandir el giro del negocio de éste,
a cambio del pago de un canon de ingreso y de una regalia periédica (que
puede ser a monto fijo, a porcentaje de las ventas, a monto mfnimo, etc.). Lo
que se trasmite de franquiciante a franquiciado es un sistema de negocio que
incluye las marcas, el know-how, el nombre comercial, ¢l secreto industrial,
la estrategia de marketing, el sistema de contabilidad, los contactos con pro-
veedores, etc.

38. Contrato de joint venture

Por el Contrato de Joint Venture, dos o mas empresas se asocian estratégica-
mente, a mediano o largo plazo, para llevar a cabo una operacién comercial
especifica, para lo cual se distribuyen responsabilidades, riesgos, inversiones,
gastos y beneficios, entre otros. En dicha colaboracién comercial especifica,
las empresas asociadas mantienen su independencia juridica y su individua-
lidad sobre las otras empresas asociadas, dejando de lado asi cualquier indice
de subordinacion. Los tipos de Joint Venture pueden ser:

(i) de alianzas estratégicas;
(ii) de coinversién;y,
(iii) netamente contractual.
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39. Contrato de factoring

Por el Contrato de Factoring, el factor adquiere, 2 titulo oneroso, de su cliente,
instrumentos de contenido crediticio, prestando en algunos casos servicios
adicionales, a cambio de una retribucién y asumiendo el riesgo crediticio de
los deudores de dichos instrumentos adquiridos [articulo 1 del Reglamento
de Factoring, Descuento y Empresas de Factoring - Resolucion SBS N.2 4358-
2015].

40. Contrato de underwriting

El contrato de underwriting es aquél mediante el cual una empresa dedicada
3 la intermediacién financiera o de valores se encarga de garantizar la sus-
cripcién de una emisién de valores, total o parcialmente, comprometiéndose
a pagar a la sociedad emisora la suma pactada, tomando a su cargo la colo-
cacién de los valores sea que se trate de una oferta publica de acciones para
integrar el capital de una sociedad o de aumentarlo o de una emisién de obli-
gaciones.

41. Contrato de know-how

El Contrato de Know-How es el acuerdo de voluntades mediante el cual una
parte se obliga a transmitir, de manera temporal o definitiva, conocimientos,
procedimientos o experiencias de orden técnico o comercial, generalmente, a

¢

cambio de una retribucién, llamada también regalfa.
42. Contrato de fideicomiso

Por el Contrato de Fideicomiso, el fideicomitente transfiere bienes en fidei-
comiso al fiduciario, para la constitucién de un patrimonio fideicometido, su-
jeto al dominio fiduciario de este dltimo y afecto al cumplimiento de un fin
especifico en favor del fideicomitente o del fideicomisario [articulo 241 dela
Ley de Bancos].

43. Contrato de tarjeta de crédito

Por el Contrato de Tarjeta de Crédito, la entidad emisora y/o gestora de la tar-
jeta pone a disposicion del titular cierta cantidad de dinero que pagara a los
establecimientos afiliados durante el plazo preestablecido, previa utilizacion
de la tarjeta de crédito que la entidad facilita, siendo que el titular asume la
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obligacién de reembolsar el monto dinerario que hubiera dispuesto mis los
intereses y comisiones.,

44. Contrato de cuenta corriente

Por el Contrato de Cuenta Corriente, una empresa se obliga a cumplir las 6r-
denes de pago de su cliente hasta por el importe del dinero que hubiere de-
positado en ella o del crédito que se haya estipulado, esto tiltimo en el caso
de las empresas autorizadas para conceder sobregiros [artfculo 225 de la Ley
de Bancos].

45. Contrato de sequro

Por el Contrato de Seguro, el asegurador se obliga, mediante el cobro de una
prima y para el caso de que se produzca el evento cuyo riesgo es objeto de
cobertura, a indemnizar dentro de los limites pactados el dafio producido al
asegurado o a satisfacer un capital, una renta u otras prestaciones convenidas
[articulo 1 de la Ley del Contrato de Seguro - Ley N.2 29946].
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PARTE IV.: MERCADO DE VALORES

46. Marco normativo

Las normas mds importantes que regulan el mercado de valores son:
(i) Decreto Legislativo N.2 861 - Ley del Mercado de Valores;

(i) Decreto Supremo N.2 020-2023-EF - Texto Unico Ordenado de la Ley del
Mercado de Valores (en adelante, el “TUO LMV");

(i) Decreto Ley N.2 26126 - Texto Unico Concordante de la Ley Orgénica de
la Comisién Supervisora de Empresas y Valores - CONASEV;

(iv) Decreto Supremo N.2 216-2011-EF - Reglamento de Organizacién y
Funciones de la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV (en
adelante, el “"ROF SMV");

(v) Ley N.2 27287 - Ley de Titulos Valores; y

(vi) Decreto Supremo N.2 004-2019-JUS - Texto Unico Ordenado de la Ley
N.2 27444 - Ley del Procedimiento Administrativo General; entre otras
normas.

47. Actores

Como principales actores del mercado de valores tenemos:
(i) las Sociedades Agentes de Bolsa;

(ii) la Bolsa de Valores de Lima;

(iii) CAVALL

(iv) las Empresas Clasificadoras de Riesgo; y,

(v) laSuperintendencia del Mercado de Valores - SMV.

48. Mercado primario y mercado secundario

El mercado primario es donde se negocian los primeros titulos de deuda o
de renta variable emitidos por empresas que buscan financiacién. La oferta
piblica primaria es la emisién de dichos titulos representativos de deuda o
de capital.

Porotro lado, los valores emitidos pueden negociarse en el mercado secunda-
rio. Una vez que el valor esta en manos del inversionista, éste puede venderlo
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a otro inversionista a cambio de fondos, y ese inversionista puede venderlo a
otro inversionista, etc., conformandose asi el mercado secundario.

Alternativamente, otros mercados secundarios pueden ser el de Acciones, Hi-
potecas, Letras de Cambio y Créditos en general. El mercado secundario me-
jor estructurado es la Bolsa de Valores. Asimismo, otro mercado secundario
es el de Hipotecas, pues permite a los bancos obtener liquidez a través de la
venta de sus créditos hipotecarios.

49. Operaciones bursatiles

La operacién bursatil es aquella en la cual el oferente y el demandante pactan
las condiciones para un intercambio de titulo en el mercado de valores. Estas
operaciones bursatiles pueden ser:

(i) aplazo, cuando se fija un plazo para el intercambio;
(ii) al contado, cuando se paga al momento del intercambio;

(iif) repo, cuando se pactala compra o venta de un titulo que posteriormente,
en determinado periodo, se recomprara o revenders;

(iv) simultanea, cuando se compra o vende un titulo con renta fija, bajo el
acuerdo de recomprarlo o venderlo en el corto plazo;

(v) swap,cuando dos partes intercambian flujos financieros por un periodo
determinado, pudiendo ser en moneda nacional o extranjera;

(vi) futuros, cuando se acuerdan las condiciones de la compra o venta
futura, las que se materializaran cuando se llegue al acuerdo definitivo
y se ejecutaran al momento del intercambio; y

(vii) oferta publica de adquisicién, cuando se comunica la intencidn
de compra de las acciones de una sociedad que lista en Bolsa a un
determinado precio.

50. Superintendencia del Mercado de Valores

La Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, la "SMV”) es un or-
ganismo técnico especializado adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas,
la cual tiene como finalidad la proteccidn de los inversionistas, la eficiencia
y la transparencia de los mercados que son regulados por ella; asimismo, se
encarga de la difusién de informacién y precios para cumplir con los propési-
tos de los mercados regulados; y, ademas, tiene un rol regulador, supervisory
promotor de dichos mercados [articulo 1 del ROF SMV].
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Las principales funciones de la SMV son [articulo 3 del ROF SMV]:

(i) dictar normas legales que regulen los mercados de valores, mercados de
productos, sistema de fondos colectivos y actividad de financiamiento
participativo financiero, entre otros;

(ii) supervisar el cumplimiento de la legislacién del mercado de valores,
mercado de productos y sistema de fondos colectivos;

(iii) promover y estudiar el mercado de valores, el mercado de productos, el
sistema de fondos colectivos y la actividad de financiamiento participativo
financiero;

(iv) supervisar el cumplimiento de las normas internacionales de auditoria;

(v) emitir opinion sobre la implementacién y funcionamiento del modelo
de prevencién al que hace referencia la Ley N.° 30424 - Ley que regula
la responsabilidad administrativa de las personas juridicas, asi como su
Reglamento.

51. Régimen sancionador

La SMV est4 facultada a imponer las siguientes sanciones [articulo 342 del
TUO LMV]:

(i) amonestacion;
(i) multa no menor de una UIT ni mayor de 700 UIT;

(iii) suspensién de la autorizacién de funcionamiento por un plazo no mayor
de 45 dias;

(iv) suspension del representante de la Sociedad Agente de Bolsa por un
plazo no mayor de 30 dias;

(v) suspension de la colocacién de la oferta publica, asi como de la
negociacion de uno o mas valores;

(vi) exclusion de un valor del Registro;
(vii) cancelacién de la inscripcién en el Registro;
(vii) revocacién de la autorizacién de funcionamiento; y,

(ix) suspensién hasta por un plazo de 30 dfas, destitucién o inhabilitacién
de los miembros del Comité de Inversiones, Comité de Vigilancia,
Comité de Clasificacién, y de los directores, gerentes, representantes y
auditores de las personas juridicas sometidas a su control y supervision,
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Se debe tomar en cuenta que las sanciones administrativas que aplique la
SMYV son independientes de las sanciones civiles o administrativas que se de-
riven del TUO LMV y normas complementarias [articulo 343 del TUO LMV].
Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién de Infracciones de la SMV debera
considerar los antecedentes del infractor, las circunstancias de la infraccitn,
el perjuicio causado, la repercusion en el mercado y clasificarlo en criterios
muy grave, grave o leve [articulo 344 del TUO LMV].
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